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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2515 {1 0.83% 1.4% 42.8%  528/144 2550
WIG30 2894 I 0.83% 1.2% 42.0% 593/162
mWIG40 485 I 0.16%  -1.5%  22.4% 132/36 2500
sWIG80 14107 | -0.62% -5.2% 0.4% 55/15
WIG 64566 I 055%  0.2%  35.3%  736/201 2450
WIGBANKI 779% I 2.02% 5.7% 32.1% 200/54
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y 2350
Dow Jones 23548 11 0.04% 3.40% 6.47% 28.96% 10
S&P500 2501 1 0.13% 1.64% 4.44% 21.56% 2300
NASDAQ 6786 I 0.33% 2.98% 6.31% 31.36% °
DAX 13469 | -0.07% 3.96% 9.88% 28.80% 0 2250
N N N N~NNMNMNNMMMMNMMNMNMNNMMMMMNNMNNNMNNNMNNNSNSN~NSS~SS~
RTSI$ 1109 U -0.83% -2.20% 8.05% 14.23% § g é E é E § § 5 é E g é ‘g ; § § § § § §
XU100 114166 11 2.58%  9.63%  3.99% 50.85% PETEREBYTTER2RAEES D83 3R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6970.0 | 1.09% 4.6% 9.4% 39.7% Polska 1.63% 1.27% 1.63% 2.69% 3.46%
Ropa (USD/bbl) 64.3 || -0.03% 16.1% 21.9% 24.1% Wegry -0.04% 0.01% 0.30% 1.17% 2.40%
Wegiel koks.(USD/t) 179.8 ] 0.06% -3.0% -6.0% -33.5% Niemcy -0.79% -0.73% -0.75% -0.35% 0.36%
Ztoto (USD/OZ) 12785 || -0.20% 0.4% 1.5% -0.3% USA 1.18% 1.49% 1.62% 1.98% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6520 ] 0.02% -0.4% 1.3% -6.8% PKO BP 39.05 1) 2.74% 12.6% 10.0% 52/14
EUR/PLN 4.2368 || -0.07% -1.6% -0.4% 2.1% PKN Orlen 126.00 |} -2.10% -4.2% 9.1% 47/13
EUR/USD 1.1601 || -0.09% -1.3% -1.6% 5.1% PZU 47.25 1| 2.49% 2.1% 5.8% 30/8
USD/HUF 268.04 ) 0.03% 1.0% 3.9% -3.1% Pekao 121.40 ) 1.00% -4.7% 5.1% 2717
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Pfleiderer Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 5.60 ) 0.18% PKN Orlen 126.00 |} -2.10%
Bytom Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 368.05 ] 3.12% ccc 263.00 || -1.13%
Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne
Echo Investment Sprzedaz w pazdzierniku 148 mieszkan Wydarzenia w spétkach
Marvipol Wybrane dane segmentu motoryzacyjnego Spotka Wydarzenie
Wegiel kamienny PGG wydobedzie ponad 30 min ton w 2017 roku ALUMETAL NWZA
PGNiG Plany wydobycia metanu z poktadéw wegla AMBRA Dziefi wypaty dywidendy 0.60 PLN na akcje
Oponeo.pl Przychody w pazdzierniku
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00  Sprzedaz detaliczna w.d.a. (r/r) EU 2.7% 1.2%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ronson

Il kwartat Kkons Il kwartat Zmiana 111l kw. 1=l kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 36.0 355 91.3 -60.5% 182.2 202.6 -10.0%
Wynik brutto na sprzedazy 4.7 - 21.2 -78.0% 29.3 41.0 -28.5%
EBIT -1.7 1.0 14.0 - 7.8 18.4 -57.8%
Zysk netto 25 -06 10.1 - 0.1 10.8 -98.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 12.9% - 23.2% 16.1% 20.3%
Marza EBIT -46% 2.8% 15.3% 4.3% 9.1%
Marza netto 711% -1.7% 11.1% 0.1% 5.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Pfleiderer Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Pfleiderer

Wkwartat Wl kwartat . Il kw. Hitkw.
2017 2016 2017 2016
Przychody 244.9 237.3 3.2% 750.9 695.8 7.9%
EBITDA 30.1 25.4 18.5% 96.2 76.2 26.2%
EBIT 11.8 7.1 64.9% 41.1 23.3 76.5%
Zysk netto 0.4 9.4 -95.2% 19.1 16.5 15.2%
Marze
Marza EBITDA 12.3% 10.7% 12.8% 11.0%
Marza EBIT 4.8% 3.0% 5.5% 3.3%
Marza netto 0.2% 4.0% 2.5% 2.4%
Wg MSR/MSSF; min EUR;
Bytom Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Bytom

Il kwartat Il kwartat 1-11 kw. 1-11 kw.

2017 kons 2016 zmiana 2017 2016 zmiana
Przychody 423 41.2 35.9 17.9% 129.9 106.8 21.6%
EBITDA 3.8 3.3 3.7 2.7% 11.5 12.1 -5.0%
EBIT 25 2.2 2.6 -6.2% 7.8 9.0 -12.9%
Zysk netto 2.0 2.0 4.3 -54.7% 6.2 9.1 -32.1%
Marze
Marza EBITDA 9.0% 80% 10.3% 8.9% 11.3%
Marza EBIT 59% 53% 7.4% 6.0% 8.4%
Marza netto 46% 4.9% 12.0% 4.8% 8.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asbis

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Asbis

Il kwartat 1l kwartat zmiana 11l kw. 1-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 372.8 276.1 35.0% 943.1 773.5 21.9%
EBITDA 30.1 254 18.5% 96.2 76.2 26.2%
EBIT 7.2 6.1 18.4% 16.2 13.9 16.0%
Zysk netto 21 14 52.8% 3.1 2.0 56.0%
Marze
Marza EBITDA 8.1% 9.2% 10.2% 9.9%
Marza EBIT 1.9% 2.2% 1.7% 1.8%
Marza netto 0.6% 0.5% 0.3% 0.3%

Wg MSR/MSSF; min USD;

Echo Investment

Sprzedaz w pazdzierniku 148 mieszkan

Sprzedaz w pazdzierniku 2016 roku wyniosta 148 mieszkan, za$ liczba przekazan to 310 lokali.
Narastajgco, od poczatku roku deweloper sprzedat umowami przedwstepnymi 1045 mieszkan oraz wydat
klientom 706 mieszkan. Spétka podata, ze poczawszy od danych za pazdziernik 2017 roku, zamierza
komunikowa¢ comiesieczne raporty dotyczacy sprzedazy i przekazan mieszkan, z uwagi na wzrost
udziatu segmentu mieszkaniowego w wynikach grupy.

Marvipol

Wybrane dane segmentu motoryzacyjnego
Spétka sprzedata w pazdzierniku do dealeréw spoza Grupy 99 samochoddw (+34% r/r), w tym 70 marki
Land Rover i 29 marki Jaguar, za$ dealerzy z Grupy sprzedali do klienta finalnego 82 samochody (-25%
r/r), w tym 64 marki Land Rover i 18 marki Jaguar.

Wegiel kamienny

PGG wydobedzie ponad 30 min ton w 2017 roku

Krzysztof Tchorzewski, minister energii poinformowat, ze produkcja wegla w Polskiej Grupie Gérniczej w
2017 roku przekroczy 30 min. Minister dodat, ze realizacja pierwotnego planu wydobycia na poziomie 32
min ton bedzie trudno oraz ze plan inwestycyjny grupy nie zostanie wykonany.

PGNiG

Plany wydobycia metanu z pokladéw wegla

Spotka prowadzi obecnie pilotazowy projekt wydobycia metanu z poktaddéw wegla w Gilowicach w woj.
Slgskim, gdzie wydobywa dziennie ok. 5 tys. m3 metanu. Plan zakfada przeznaczenie w ciggu 3-4 lat na
inwestycje w projekt Geo-Metan 150 min PLN. Ponadto spdtka liczy na kolejne 150 min PLN od
NFOSIGW (czeka na decyzje rady nadzorczej w tej sprawie). W przyszlym roku PGNiG planuje wykonaé
kolejne cztery odwierty w ramach projektu Geo-Metan. Do konica 2018 roku powinno byé wiadomo, czy
przedsiewziecie bedzie optacalne

Oponeo.pl

Przychody w pazdzierniku
Przychody ze sprzedazy w pazdzierniku 2017 roku wyniosta 96.0 min PLN (+20% r/r), za$ narastajaco od
poczatku roku przychody uksztattowaty sie na poziomie 493.3 min PLN (+26% r/r).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
30 pazdziernika '17

Wtorek
31 pazdziernika '17

Sroda
1 listopada '17

Czwartek
2 listopada '17

Piatek
3 listopada '17

Dane makro

Sprzedaz detaliczna (JP),
Dochody i wy datki

Amery kandw (US), Inflacja
CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

GPW, MILLENNIUM,

Decyzja BoJ ws. stép
procentowy ch (JP),
Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Inflacja CPI
(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(CN)(UK)(US), Raport
ADP (US), Raport ISM dla
przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Indeks PMI dla przemy stu
(PL)(EU), Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

Indeks PMI dla ustug (UK),
Handel zagraniczny (US),
Sytuacja na ry nku pracy
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,

Wy niki spotek MEDIATEL INGBSK
REMAK SEKO
Dzien dy widendy GRODNO
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
6 listopada 17 7 listopada 17 8 listopada '17 9 listopada 17 10 listopada '17
Zamowienia w przemy $le Produkci ' \};ivar?deil(lzagkran(;cztny (CN), Zamowuen!a najprzigt, P Produkcja przemy stowa
(GER), Indeks PMI dia rodukcja przem.ys ovs{a ln|os i 0 kredy maszyny i urzadzenia (JP), (FR)(UK), Indeks
Dane makro (GER), Sprzedaz detaliczna hipoteczny (US), Inflacja CPI (CN),

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

ustug, fin. (GER)(EU),
Indeks Sentix (EU)

BYTOM, JSW, WAWEL,
MCI

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(EV)

ASBIS, PGE, RONSON,
ZUE, RESBUD,
GEKOPLAST, PFLEIDER,
ASTARTA

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

JHMDEV, LOKUM, PEKAO,
TAURONPE, ENERGA,
BEST, PAGED, PEP,
PEMANGER

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

ALIOR. ATREM, BENEFIT,
CYFRPLSAT, ELKOP,
INTROL, KINOPOL,
RELPOL, VANTAGE,
GRUPAAZOTY, SNIEZKA,
PCCROKITA, TOYA,
ABCDATA

Uniwersy tetu Michigan,
wst. (US)

AATHOLD, AGORA,
EUROCASH, HYDROTOR,
IMPEXMET, NOVITA,
POZBUD, SERINUS,
TARCZYNSKI,
OMOCHOW, MAKARONPL



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



