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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 — m mmmmm - 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2525 I 0.31% 2.9% 39.1%  583/160 2550
WIG30 2901 I 0.49% 1.8% 38.2% 678/186
mWIG40 4875 | 052%  -23%  18.4% 229/63 2500
sWIG80 14344 1 0.19% -5.2% -0.3% 42/11
WIG 64867 I 0.35% 0.9% 32.0% 891/245 2450
WIGBANKI 7727 I 0.72% 3.7% 26.7% 225/62
2400
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1™ 3M 1Y 2350
Dow Jones 23435 11 0.25% 3.89% 6.44% 30.49% 10
S&P500 2579 1 0.16% 1.99% 4.11% 22.95% 2300
NASDAQ 6717 | -0.17% 3.07% 5.56% 31.55% s
DAX 13466 I 1.78% 4.36% 10.54% 29.84% 0 2250
NN N N~NMNMNMNMMMMNMNNMMMNMNMMESMSNMNNNMNNMNNNMNNSNSN~NSS~SS~
RTSI$ 1126 I 1.17% -0.20% 10.28% 15.76% § § é g é g é § 5 é g g E g ; § § ‘% § § §
XU100 113024 1 2.62%  875%  6.10%  46.46% PP EREBYTTERREES B 63 3R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6930.0 ] 1.33% 6.9% 9.2% 40.9% Polska 1.63% 1.22% 1.61% 2.66% 3.44%
Ropa (USD/bbl) 60.6 ) 0.17% 8.4% 15.1% 16.4% Wegry -0.04% -0.01% 0.29% 1.20% 2.45%
Wegiel koks.(USD/t) 177.3 ||  -0.39% -71% -2.6% -31.4% Niemcy -0.79% -0.75% -0.75% -0.35% 0.36%
Ztoto (USD/OZ) 12784 ) 0.19% 0.3% 0.5% -2.1% USA 1.16% 1.43% 1.61% 2.02% 2.37%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6353 || -0.23% -1.2% 1.4% -6.7% PKO BP 38.75 1) 0.91% 9.4% 11.3% 65/18
EUR/PLN 42361 || -0.01% -2.0% -0.4% -2.0% PKN Orlen 128.70 |} -1.91% 2.7% 6.8% 39/10
EUR/USD 1.1653 ) 0.22% -0.8% -1.8% 5.0% Pekao 118.90 |} -0.50% -5.8% 6.8% 39/10
USD/HUF 266.64 || -0.31% 0.2% 4.3% -4.0% ccc 272,95 || -0.93% -5.5% 5.1% 29/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Zamet Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
LiveChat Software Liczba klientéw w pazdzirniku LPP 8573.85 ] 3.48%  PKN Orlen 12870 I} -1.91%
Qumak Emisja do 30 min akcji w ramach subskrypcji prywatnej Orange 561 I 2.19% cce 272.95 |} -0.93%
Biomed Lublin Sprzedaz prawa do produktu za 17 min PLN
Gekoplast Wezwanie na 100% akcji Wydarzenia w spotkach
Sygnity Przedtuzenie umowy z wierzycielami do 15 grudnia Spotka Wydarzenie
PGNiG Ziozenie oferty na rezerwacje przepustowosci Baltic Pipe GRODNO Dzier dywidendy 0.12 PLN na akcje
Archicom Wyplata 0.21 PLN zaliczki na poczet dywidendy PCCROKITA - NWZA
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemy stu PL 54.0 53.7
09:55 Indeks PMI dla przemy stu, fin. GER 60.5 60.6
10:00 Indeks PMI dla przemy stu, fin. EU 58.6 58.1
13:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 235tys. 233 tys.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Zamet Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Zamet
Il kwartat Il kwartat . 1111 kw. Il kw. .
2017 2016  2mam@ 2017 2016  “mana

Przychody 40.9 42.8 -4.4% 118.4 152.7 -22.4%
EBITDA 0.8 9.4 - 42 1.1 -
EBIT -1.0 -18.2 - 2.7 -11.0 -
Zysk netto 0.7 -16.1 - 12.1 -13.2 -
Marze
Marza EBITDA 2.0% -22.0% 3.6% 0.7%
Marza EBIT -2.3% -42.5% 2.3% 7.2%
Marza netto -1.8% -37.6% 10.2% -8.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

LiveChat Software Liczba klientéw w pazdzirniku
Spétka poinformowata, ze wedlug danych pochodzacych z systemoéw sprzedazy na 1 listopada 2017 r.
liczba klientéw korzystajacych z ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 22 229. W ujeciu miesigc do
miesigca liczba klientéw wzrosta o 292 netto (uwzgledniajgc odejscia). Na poczatku poprzedniego
miesigca (1 pazdziernika 2017 r.) liczba klientéw wynosita 21 937, a przed rokiem (1 listopada 2016 r.)
liczba klientow wynosita 17 409.010J

Qumak Emisja do 30 min akcji w ramach subskrypcji prywatnej
Spétk poinformowata, ze planuje emisje do 30 min akcji serii M w ramach subskrypcji prywatnej, a
decyzja ma zosta¢ podjeta na NWZ, ktére odbedzie sie 5 grudnia tego roku. Planowane podwyzszenie
kapitatu zwigzane jest, jak wyjasnia spétka, z koniecznoscig poprawy struktury kapitatu spétki (odbudowa
kapitatdw wilasnych) oraz pozyskania finansowania na biezacg i przysztg dziatalno$¢. Wplywy z
planowanej emisji akcji serii M zostang wykorzystane jako kapitat obrotowy do poprawy zdolnosci
realizacyjnych spétki. Pozyskanie kapitatu w trybie oferty prywatnej, w tym poprzez dotarcie do nowych
inwestorow, pozwoli spétce na realizacje kontraktéw co, w ocenie zarzgdu spétki, bedzie niemozliwe do
zrealizowania bez szybkiego pozyskania nowego finansowania.

Biomed Lublin Sprzedaz prawa do produktu za 17 min PLN
Spotka poinformowata, ze sprzedata Zaktadom Farmaceutycznym Polpharma 100% praw do produktu i
marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L za 17 min PLN netto. Cena
zostanie zaptacona w ciggu 14 dni od podpisania umowy. Zgodnie z warunkami umowy Biomed Lublin
bedzie wytwarzat produkty na rzecz Polpharmy przez okres co najmniej 5 lat. Umowa moze byc¢
przedtuzana na kolejne 2 letnie okresy. Dzieki transakcji Biomed Lublin pozyska $rodki na sptate | raty
zobowigzan wobec PARP wynoszacej prawie 11,3 min zt wraz z odsetkami. Pozostata kwota 5,4 min zt
netto pozwoli na szybsza niz planowano realizacje projektow inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg
i zwiekszeniem mozliwosci produkcyjnych na liniach Onko-BCG i Distreptazy, oraz sfinansujg
zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy wynikajgcy z podpisanych z Polpharma uméw.

Gekoplast Wezwanie na 100% akcji

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wioska spétka K-Holding S.p.A. poinformowata ze, zamierza oglosi¢ do 30 listopada wezwanie do
sprzedazy 100 proc. akcji Gekoplast. Jednoczes$nie K-Holding zagwarantowat, ze wezwanie nastgpi nie
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pdzniej niz do 31 grudnia 2017 roku. Zobowigzanie do ogtoszenia wezwania to efekt zawarcia wigzacej
umowy pomiedzy K-Holding S.p.A. i Capital Partners Investment | FIZ, posiadajgcym akcje stanowigce
73.7% w kapitale zaktadowym i gtosach Gekoplastu. Capital Partners Investment | FIZ zobowigzat sie, ze
odpowie na to wezwanie i sprzeda po cenie 14.88 PLN za akcje wszystkie posiadane akcje - takze w
przypadku jesli cena oferowana w wezwaniu bedzie wyzsza. Na poczatku sierpnia K-Holding ztozyt
niewigzaca oferte kupna 100 % akcji Gekoplastu po 16.55 PLN za walor. Jednoczesnie Gekoplast
udzielit wtoskiej firmie wytacznosci na proces due diligence do 15 pazdziernika.

Sygnity

Przedtuzenie umowy z wierzycielami do 15 grudnia

Spoétka poinformowata o ustaleniu z obligatariuszami i bankami finansujgcymi dziatalno$¢é operacyjna
spotki przedtuzenia do 15 grudnia 2017 roku okresu przewidzianego na uzgodnienie i zawarcie
porozumienia dotyczgcego diugoterminowego planu restrukturyzacji zadtuzenia. Pierwotnie okres ten
uptywat 30 pazdziernika. Jednoczesnie w zwigzku z wydtuzeniem okresu obowigzywania umowy
wydtuzono tez okres, w trakcie ktdérego spotka zobowigzata sie do przekazania wierzycielom
ostatecznych propozycji programu restrukturyzacji zadtuzenia finansowego.

PGNiG

Ztozenie oferty na rezerwacje przepustowosci Baltic Pipe

Spotka poinformowata, ze zlozyta wigzgcg oferte na rezerwacje przepustowosci w ramach procedury
Open Season projektu Baltic Pipe od 1 pazdziernika 2022 r. do 30 wrzesnia 2037 r. Wartos¢
zobowigzania to 8.1 mld PLN. Procedura Open Season wykorzystywana jest przez Energinet (dunskiego
operatora systemu przesytowego) i Gaz-System w celu okreslenia zapotrzebowania uczestnikéw rynku
na wybudowanie lub rozbudowanie infrastruktury wydobywczej i przesytowej pozwalajgcej na przesyt
gazu z Norwegii do Polski przez Danie. Finalna alokacja przepustowosci Open Season 2017 na rzecz
PGNiG ma zosta¢ dokonana przez operatoréw systemoéw przesylowych na podstawie ofert ztozonych
przez wszystkich uczestnikow drugiej fazy Open Season.

Archicom

Wyptata 0.21 PLN zaliczki na poczet dywidendy

Spétka poinformowata, ze zarzad zamierza skierowa¢ do rady nadzorczej wniosek o zgode na wyplate
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2017 w wysokosci 0.21 PLN na akcje. Lacznie na ten
cel zarzad chce przeznaczy¢ 5.4 min PLN. Zarzad spotki proponuje wyznaczenie dnia ustalenia prawa do
zaliczki na 1 grudnia 2017 roku, a dnia wyptaty zaliczki - na 8 grudnia 2017 roku.

Pakiety

LC Corp

Fundusze zarzgdzane przez Quercus TFl zmniejszyly zaangazowanie w akcjonariacie LC Corp i majg
obecnie akcje stanowigce 4.96% kapitatu zaktadowego i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu.
Przed zmiang udziatu fundusze posiadaty akcje stanowigce 5.05% kapitatu zaktadowego spofki i tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
23 pazdziernika '17

Wtorek
24 pazdziernika '17

Sroda
25 pazdziernika '17

Czwartek
26 pazdziernika '17

Piatek
27 pazdziernika '"17

Dane makro

Wskaznik zaméwien wg CBI
(UK)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Stopa
bezrobocia (PL), Indeks
Fed z Richmond (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkt Krajowy Brutto
(UK), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ORANGEPL, ZYWIEC,

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
domoéw (US)

ASSECOBS, BZWBK,
FAM, LOTOS, MBANK,

Produkt Krajowy Brutto
(US), PCE core (US),
Raport Uniwersy tetu
Michigan (US)

DOMDEV, MENNICA,

Wy niki spotek KERNEL ERG
BUDIMEX NETIA, ASSECOSEE, IDEABANK
ORBIS, RADPOL
Dzien dy widendy AMBRA SKARBIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
30 pazdziernika '17 31 pazdziernika '17 1 listopada '17 2 listopada "17 3 listopada 17
Decyzja BoJ ws. stép
Sprzedaz detaliczna (JP Erozerllto'wy‘:h (JP)’I Indeks PM| dia przemysiu o\ o pui d " :—Tdegsl il usmgL(JLsJK)’
przedaz .e alczn.a JP), rodukcja przemys owa (JP)CN)(UK)(US), Raport ndeks a p.rzemystf andel lzagranlczny (Us),
Dochody i wy datki (JP), Produkt Krajowy ADP (US), Raport ISM dia (PL)(EU), Decyzja ws. stop Sytuacja na rynku pracy
Dane makro Amerykandw (US), Inflacja Brutto (EU), Inflacja CPI > ap procentowy ch (UK), (US), Indeks PMI dla ustug

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

GPW, MILLENNIUM,
REMAK
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ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

MEDIATEL

przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

INGBSK

GRODNO

(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,
SEKO



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



