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Kursy walut A%
EUR/PLN 4,2407 -0,1%
USD/PLN 3,6036 0,3%
CHF/PLN 3,6301 -0,4%
EUR/USD 1,1767 -0,4%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,63 2
5Y 2,62 1
10Y 3,41 -2
IRS PLN (%) A bps
2Y 2,05 0
5Y 2,53 -1
10Y 3,00 -1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,38 2
us 10Y 2,35 2
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2793,0 0,0
S&P 500 2564,6 0,8
Nikkei 225 22351,1 1,5

Zrédto: Reuters

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Informacje na dzis

17 listopada 2017

®  PL: Dzi$ poznamy dane z krajowego rynku pracy. Dane z sektora przedsiebiorstw
powinny potwierdzi¢ wzrost zatrudnienia (+4,5% r/r), a takze przyspieszenie
dynamiki ptac, ktéra w naszej ocenie wyniosto w pazdzierniku 6,8% r/r wobec
6,0% r/r we wrzesniu. Konsensus rynkowy wynosi odpowiednio 4,5% i 6,5%.

Wydarzenia i komentarze

® US: Produkcja przemystowa w USA wzrosta w pazdzierniku o 0,9% m/m wobec
wzrostu o 0,4% we wrzesniu i byt to wynik wyraznie lepszy od konsensusu
rynkowego na poziomie 0,5% m/m. Dane te wpisuja sie w obraz pozytywnej

koniunktury w gospodarce USA.

® EU: Inflacja strefie euro wyniosta 1,4% r/r w pazdzierniku i na taki wynik
wskazywat wstepny szacunek Eurostatu podany na poczatku miesiaca. W stosunku
do wrzesnia roczny wskaznik inflacji obnizyt sie z 1,5% r/r. Wskaznik inflacji
bazowej obnizyt sie natomiast do 0,9% r/r w pazdzierniku z 1,1% r/r we wrze$niu.

Rynki na dzis

Mimo, iz Izba Reprezentantow zatwierdzita wczoraj ustawe o reformie
amerykanskiego systemu podatkowego to nie wywotato to reakcji dolara.
Przegtosowanie zmian rynek uznat za pokonanie pierwszej, ale jednoczesnie
najmniejszej, przeszkody na drodze do ,najwiekszej w historii obnizki podatkow w
USA” jak okresla ja prezydent D.Trump. Obecnie prace przenosza sie do
amerykanskiego Senatu, gdzie duzo trudniej bedzie o poparcie wymaganej
wiekszosci. Jednoczesnie nie sa planowane zadne decyzje do czasu czwartkowego
Swieta Dziekczynienia, co sprawia, ze zmienno$¢ na rynkach finansowych moze by¢
odpowiednio mniejsza. W szczegolnosci, iz kalendarium nadchodzacych wydarzen
nie zawiera istotnych impulséw. Dzi$ poznamy jedynie czesciowe dane z rynku pracy
USA. Dla ztotego natomiast dos¢ istotne beda dane o ptacach i zatrudnieniu, w
szczegollnosci, iz nasza prognoza dotyczaca wynagrodzenia jest powyzej konsensusu.
Publikacja moze sie okaza¢ lepszym indykatorem mozliwych zmian w polityce

pienieznej niz ostatni wysyp, czesto
przedstawicieli Rady Polityki Pienigznej.

sprzecznych ze soba, wypowiedzi
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Czwartkowa sesja przebiegta zgodnie z obowiazujacym od przeszto miesiaca
scenariuszem tj. koncentracja EUR/PLN wokot poziomu 4,24 i niewielka, bo
maksymalnie 2-groszowa zmiennoscia. Amplitudy wahan nie zwiekszyty zaréwno
czynniki krajowe tj. wypowiedzi cztonkéow Rady Polityki Pienieznej, ani wydarzenia
zewnetrzne. Wczoraj spokojny przebieg miaty takze notowania pozostatych walut
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej oraz krajowego dtugu, gdzie zmiennos¢ kolejny
dzien z rzedu nie przekroczyta 2 bps. W czwartek dochodowos¢ 10-latki obnizyta sie do
3,41%, a 2-latki wzrosta do 1,63%. Niewielki spadek zanotowat indeks WIG20, ktory od
srody oscyluje wokot poziomu 2410 punktow, czyli istotnej bariery zabezpieczajacej
przed dalsza znizka.

Rynki zagraniczne

Wczorajsza sesja przyniosta wyrazne uspokojenie notowan eurodolara, po burzliwym
wtorku, gdy kurs EUR/USD wzrost o ponad 1% tj. najsilniej od sierpnia. W czwartek
natomiast sesja wygenerowata zaledwie pét centowa zmiennosc¢, koncentrujac sie
wokot poziomu 1,1775 i to pomimo lepszych od oczekiwan danych dotyczacych miedzy
innymi produkcji przemystowej w USA. Na bazowych rynkach dtugu bylismy swiadkami
niewielkich wzrostow dochodowosci zaréwno Bunda, jak i UST. Najciekawszy obecnie
trend tj. wyptaszczenie amerykanskiej krzywej, ulegt wyhamowaniu. Roéznica
dochodowosci pomiedzy 2- i 10-latka wyniosta w czwartek - podobnie jak w srode - 64
bps tj. najmniej od dekady.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie (0]1({=H Pop;::gnie Ak;::‘lene I((;:;;;;::
Millenium)
11/10 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 100.7 97.8 100.9
11/13 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska  Wrzesien -80m -100m  -350m (-140m)
11/13 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Pazdziernik 2.1% 2.1% 2.1%
11/14 08:00 PKB WDA r/r Niemcy 3Q 2.1% 2.3% 2.3%
11/14 08:00 Inflacja CPI r/r Niemcy Pazdziernik 1.6% 1.6% 1.6%
11/14 10:00 PKB r/r Polska 3Q 3.9% 4.7% 4.5% (4.7%)
11/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Wrzesien 3.8% 3.2%
11/14 11:00 ZEW Niemcy Listopad 17.6 18.7 19.8
Konferencja we Frankfurcie. Panelisci:
11/14 11:00  Draghi, Yellen, Carney, Kuroda EU
11/14 11:00 PKB SA r/r EU 3Q 2.5% 2.5% 2.5%
11/14 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Pazdziernik 1.0% 0.8% 0.9% (0.9%)
11/14 14:30 Inflacja PPI r/r USA Pazdziernik  2.6% 2.8% 2.5%
11/15 11:00  Bilans handlowy SA EU Wrzesien 21.0b 25.0b 21.0b
11/15 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Listopad 0.0% 3.1%
11/15 14:30 Inflacja CPI r/r USA Pazdziernik  2.2% 2.0% 2.0%
11/15 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Pazdziernik 1.7% 1.8% 1.7%
11/15 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Pazdziernik  1.9% 0.2% 0.1%
11/16 11:00 Inflacja HICP r/r EU Pazdziernik  1.5% 1.4% 1.4%
11/16 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Pazdziernik 1.1% 1.1% 1.3%
11/16 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Listopad 239k 249k
11/16 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Pazdziernik  0.4% 0.9% 0.4%
11/17 10:00  Saldo rachunku biezacego EU Wrzesien 29.6b
11/17 14:00 Ptacer/r Polska Pazdziernik 6.0% 6.5% (6.8%)
11/17 14:00 Zatrudnienie r/r Polska  Pazdziernik 4.5% 4.5% (4.5%)
11/17 14:30  Liczba rozpoczetych budéow domow USA Pazdziernik 1127k 1188k
11/17 14:30  Liczba pozwolen na budowe USA Pazdziernik 1215k 1242k
11/20 08:00 Inflacja PPIr/r Niemcy Pazdziernik 3.1%
11/20 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Pazdziernik  4.3% 9.9%
11/20 14:00 Inflacja PPl r/r Polska  Pazdziernik 3.1% 2.8% (3.0%)
11/20 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Pazdziernik 8.6% 8.5% (8.9%)

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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