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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ poznamy szczegdtowe dane o krajowej inflacji w pazdzierniku. Wedtug

+48 22 598 22 38 szacunku flash obnizyta sie ona do 2,1% r/r z 2,2% r/r we wrzesniu, co w duzej
mierze jest efektem wysokie bazy statystycznej sprzed roku.

Mateusz Sutowicz

] L, ®  PL: NBP natomiast opublikuje dane o bilansie ptatniczym za sierpien. Szacujemy,
Analityk rynkow finansowych

ze deficyt na rachunku obrotow biezacych wzrést nieznacznie do 140 mln EUR z
+48 22 598 22 36 wobec deficytu 100 mln EUR w lipcu i konsensu wskazujacego na deficyt 350 mln
EUR. W zakresie wymiany handlowej oczekujemy wyhamowania dynamiki
eksportu i importu, w duzej mierze ze wzgledu na stabsze wyniki produkcji
przemystowej.

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A% ® US: Indeks optymizmu amerykanskich konsumentdw, opracowywany przez
Uniwersytet Michigan, spadt w listopadzie do 97,8 pkt. z 100,7 pkt. w
EUR/PLN 42231 -0,3% pazdzierniku, co byto wynikiem stabszym od konsensusu rynkowego na poziomie
USD/PLN 3,6197 -0,6% 100,8 pkt. pomimo spadkéw indeks wcigz wskazuje na pozytywne nastroje
Amerykandw, czemu sprzyja dobra sytuacja na rynku pracy.

CHF/PLN 3,6397 -0,3%
EUR/USD 1,1667  0,3% Rynki na dzis
Rozpoczynajacy sie tydzien zapowiada sie atrakcyjnie pod katem liczby
. potencjalnych wydarzen mogacych wptywac na rynkowa zmiennosc. Inwestorzy z
Rynek Pieniezny (%) A bps

uwaga Sledzi¢ beda miedzy innymi wstepne dane o PKB w strefie euro za 3Q
WIBOR 1M 1,66 0 (wtorek), czy publikacje inflacji CPl za pazdziernik w USA (Sroda) i strefie euro
(czwartek). Niezwykle interesujaco zapowiada sie jutrzejsza konferencja we

WIBOR 3M 1,73 0 Frankfurcie, gdzie w jednym panelu uczestniczy¢ beda szefowie banku centralnego

USA, strefy euro, Wielkiej Brytanii i Japonii. Temat ,,Wyzwania i mozliwosci w

— komunikacji banku centralnego” nie powinien wptywaé na oczekiwania co do
Obligacje PL (%) A bps

perspektyw polityki pienieznej w tych krajach, ale tak silna reprezentacja prezesow
2Y 1,60 -1 najwiekszych bankow centralnych z pewnoscig skupi uwage inwestorow. Warto
5y 2 60 réwniez zwroci¢ uwage na fakt, iz na évlviecie nie zanika ryzyko polityczne, choc

4 obecnie dotyczy innych walut niz w pazdzierniku. Rzadowe perturbacje dotycza
10Y 3,38 rzadu Wielkiej Brytanii i Australii. Polityka, za sprawa prac nad reforma podatkowa
w USA, w silnym stopniu wptywac bedzie takze na dolara. Co wiecej, Republikanie w
ubiegtym tygodniu odniesli prestizowa porazke w Virginii i New Jersey, gdzie
IRS PLN (%) A bps przegrali z Demokratami wybory na gubernatoréw tych stanéw. Rozpoczynajacy sie
tydzien to takze mnogos¢ danych z Polski, w tym publikacja wstepnych danych o PKB

IN

2y 2,02 - za trzeci kwartat.
5Y 2,48 -2

10Y 2,95 -2

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,40 2

us 10Y 2,38 4

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2836,5 -1,0

S&P 500 2582,3 -0,1

Nikkei 225 22381,0 -1,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Po 2,5-tygodniowej przerwie kurs EUR/PLN powrocit w pigtek do poziomu 4,2210 ktory
pomimo kilkukrotnych prob pokonania w pazdzierniku okazat sie silnym oporem przed
znizka. Trzeci z rzedu dzien znizki notowan to reakcja - zgodnie z obowigzujaca
korelacja - na trzy dni niewielkich wzrostow na eurodolarze. W rezultacie obnizeniu do
3,63 ulegty notowania USD/PLN. Na krajowym rynku dtugu koniec tygodnia nie
przyniost wiekszej aktywnosci inwestorow. Dochodowos¢ 2-latki stabilizowata sie wokot
poziomu 1,62%, a 10-latki na 3,41%. W skali zakonczonego tygodnia doszto do
niewielkiego wyptaszczenia krzywej.

Rynki zagraniczne

Anemiczny, bo zaledwie 20 pipsowy wzrost towarzyszyt piatkowym notowaniom
eurodolara. Jednoczesnie byt on trzecim z rzedu dniem wzrostow. Od srody kurs
EUR/USD zaczat zawracac z poziomu 1,1585 czyli najnizszego zamkniecia od lipca by
na koniec tygodnia osiagna¢ 1,1663. Zwyzka notowan o niecaty cent w trzy dni
wskazuje na techniczny charakter zmian anizeli ruch motywowany czynnikiem
fundamentalnym. W szerszym kontekscie eurodolar pozostaje w ramach
zainaugurowanego pod koniec sierpnia kanatu spadkowego. Na rynku obligacji
bazowych piatek przyniost wzrosty dochodowosci zarowno Bunda, jak i UST. 10-letni
benchmark USA zyskat 4 bps w dochodowosci osiagajac poziom 2,38%, a w skali catego
zakonczonego tygodnia zwyzka wyniosta 6 bps. Co wyroznia poprzedni tydzien od
wczesniejszych okresow to fakt, ze w listopadzie doszto do niewielkiego wystromienia
krzywej po wczesniejszych kilku tygodniach jej wyptaszczania, po ktérym spread
pomiedzy 10- i 2-latka USA zawezit sie do 68 bps tj. 10-letniego minimum.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie (0]1({=H Pop;:sgnie Ak;::(lene I((;:l;gt:'r;l:::
Millenium)
11/10 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Listopad 100.7 97.8 100.9
11/13 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska  Wrzesien -100m -350m (-140m)
11/13 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Pazdziernik 2.1% 2.1%
11/14 08:00 PKB WDA r/r Niemcy 3Q 2.1% 2.3%
11/14 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Pazdziernik 1.6% 1.6%
11/14 10:00 PKB r/r Polska 3Q 3.9% 4.5% (4.7%)
11/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Wrzesien 3.8% 3.2%
11/14 11:00 ZEW Niemcy Listopad 17.6 19.8
Konferencja we Frankfurcie. Panelisci:
11/14 11:00  Draghi, Yellen, Carney, Kuroda EU
11/14 11:00 PKB SAr/r EU 3Q 2.5% 2.5%
11/14 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Pazdziernik 1.0% 0.9% (0.9%)
11/14 14:30 Inflacja PPl r/r USA Pazdziernik  2.6% 2.5%
11/15 11:00  Bilans handlowy SA EU Wrzesien 21.6b 21.0b
11/15 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Listopad 0.0%
11/15 14:30 Inflacja CPIr/r USA Pazdziernik  2.2% 2.0%
11/15 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Pazdziernik  1.7% 1.7%
11/15 14:30  Sprzedaz detaliczna m/m USA Pazdziernik  1.6% 0.1%
11/16 11:00 Inflacja CPIr/r EU Pazdziernik  1.5% 1.4%
11/16 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Pazdziernik  0.9% 0.9%
11/16 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Listopad 239k
11/16 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Pazdziernik  0.3% 0.4%
11/17 10:00  Saldo rachunku biezacego EU Wrzesien 29.6b
11/17 14:00 Ptacer/r Polska Pazdziernik 6.0% 6.5% (6.8%)
11/17 14:00 Zatrudnienie r/r Polska  Pazdziernik 4.5% 4.5% (4.5%)
11/17 14:30  Liczba rozpoczetych budéow domow USA Pazdziernik 1127k 1188k
11/17 14:30  Liczba pozwolen na budowe USA Pazdziernik 1215k 1242k
11/20 08:00 Inflacja PPIr/r Niemcy Pazdziernik 3.1%
11/20 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Pazdziernik  4.3% 9.9%
11/20 14:00 Inflacja PPl r/r Polska  Pazdziernik 3.1% 2.8% (3.0%)
11/20 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Pazdziernik 8.6% 8.5% (8.9%)

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roéznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



