Millennium

dom maklerski

Raport dzienny 30 paidziomika 2017

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 50 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2470 I 066%  -2.3%  43.1%  707/193 ® 2550
WIG30 2861 I 0.42% -1.7% 43.4% 821/224 40
mWIG40 4974 || -0.28% 1.3% 23.3% 241/65 2500
sWIG80 15069 || -0.36% -3.2% 44% 7 308 %
WIG 64486 11 0.31% -1.1% 36.0% 1000/273 30 2450
WIGBANKI 7425 || -0.34% -2.4% 22.7% 175147 25
2400
Gléwne indeksy swiatowe 2
1D ™ M 1Y 15 2350
Dow Jones 23434 11 0.14% 4.59% 7.35% 29.03% 10
S&P500 2581 1 0.81% 2.45% 4.41% 21.38% 2300
NASDAQ 6701 I 2.20% 3.16% 5.12% 29.12% 5
DAX 13218 I 0.64% 3.03% 8.67% 23.57% 0 2050
RTSI$ 1121 I 0.24% -1.36% 10.53% 13.01% % % % % % % % % % g g g g 'g: g g g g g g g
XU100 107884 1 051%  4.84%  017%  37.73% STYOIBRR P22 588RF S S5 q
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 68300 || -2.23% 6.1% 7.9% 42.6% Polska 1.63% 1.26% 1.65% 2.69% 3.45%
Ropa (USD/bbl) 60.5 ) 0.12% 6.6% 15.3% 10.9% Wegry -0.04% -0.02% 0.28% 1.18% 2.45%
Wegiel koks.(USD/t) 178.4 |  0.28% -9.9% -0.2% -29.3% Niemcy -0.80% -0.75% -0.77% -0.36% 0.38%
Ztoto (USD/OZ) 1269.2 || -0.07% -1.1% 0.0% -0.1% USA 1.09% 1.43% 1.59% 2.03% 2.41%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6564 || -0.22% -0.6% 1.4% -6.9% KGHM 120.15 |} -0.46% 2.3% 10.3% 72/19
EUR/PLN 4.2462 || -0.03% 1.7% -0.3% -1.4% PKN Orlen 129.65 1) 2.17% 6.5% 9.6% 67/18
EUR/USD 1.1612 )  0.18% -1.1% -1.7% 5.9% PZU 46.11 1| 3.711% 0.2% 9.3% 65/17
USD/HUF 267.28 || -0.21% 0.5% 3.7% 5.1% Orange 566 | 1.62% 7.0% 52% " 36/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
KGHM Korekta raportu za | kwartat br. 1D 1D
Alior PZU oczekuje NWZA PZU 46.11 ) 3.71% BZWBK 350.00 |} -1.93%
Mirbud Wybor oferty spsfki za 20 min PLN brutto PKN Orlen 12065 ) 2.17% Tauron PE 348 || -0.57%
Trakcja Wstepne wyniki za Il kw. br.
Open Finance Rezygnacja Cztonka Zarzadu Wydarzenia w spétkach
Spotka Wydarzenie
MILLENNIUM  Publikacja raportu za |1l kwartat 2017 roku
GPW Publikacja raportu za Il kwartat 2017 roku
REMAK Publikacja raportu za |1l kwartat 2017 roku
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:30 Dochody i wydatki Amery kanéw (m/m) US 0.4% 0.2%
14:00 Inflacja CPI (pazdziernik), wst. (r/r) GER 1.7% 1.8%
15:30 Indeks Dallas Fed dla przemy stu us 21.3

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Kruk
Il kwartat Kkons Il kwartat zmiana 1=l kw. 1=l kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 2594 272.5 201.2 29.0% 806.9 542.3 48.8%
EBITDA 1123 107.5 94.6 18.7% 380.6 2323 63.8%
EBIT 107.8  103.1 90.8 18.7% 368.0 2225 65.4%
Zysk netto 743 737 744 -0.1% 291.2 185.8 56.8%
Marze
Marza EBITDA 43.3% 39.4% 47.0% 47.2% 42.8%
Marza EBIT 41.6% 37.8% 45.1% 45.6% 41.0%
Marza netto 28.6% 27.0% 37.0% 36.1% 34.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
KGHM Korekta raportu za | kwartat br.
Spétka poinformowata o korekcie raportu za | kwartat br. w zwigzku z korekt osgdu w zakresie waluty
funkcjonalnej spoétki zaleznej Future 1 Sp. z 0.0. i jej zmiany ze zlotego polskiego (PLN) na dolara
amerykanskiego (USD) dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W wyniku korekty
nastgpit wzrost zysku netto (zwigzany ze spadkiem pozostatych kosztéw operacyjnych) do 710 min PLN
z 398 min PLN (+312 min PLN) oraz zmniejszenie pozostatych catkowitych dochodéw do 150 min PLN z
462 min PLN (-312 min PLN).
Alior Bank PZU oczekuje NWZA
Bank poinformowal, ze akcjonariusz PZU Zzada zwotania NWZA, podczas ktdérego akcjonariusze
zdecyduja w sprawie zmian statutu banku. Pawel Suréwka, Prezes PZU w wywiadzie dla PAP
poinformowat, ze PZU nie narzucito bankom formy wspotpracy i to zarzgdy bankéw Pekao i Alior Bank
zdecydowaty o przeanalizowaniu mozliwosci rozwoju. Dodat, ze nie wyklucza zadnych scenariuszy i
liczy, ze zarzady szybko przedstawig potencjalne propozycje.
Mirbud Wybér oferty spétki za 20 min PLN brutto
Spotka poinformowata o wyborze jej oferty na budowe Przedszkola Miejskiego przy ul. Bydgoskiej oraz
rozbudowa ulicy Bydgoskiej w Swinoujéciu. Warto$é oferty wynosi 19.93 min PLN brutto (oferta spetniata
wszystkie wymagania zamawiajgcego).
Trakcja Wstepne wyniki za Il kw. br.

Spodtka podata wstepne wyniki finansowe, wedtug ktdrych wypracowata 7.2 min PLN skonsolidowanego
zysku netto i 21.7 min PLN zysku operacyjnego przy 412.1 min PLN przychoddéw ze sprzedazy. Spotka
podata, ze na koniec wrzesnia br. Grupa miata 2 mid PLN backlogu (+45% r/r).

Open Finance

Rezygnacja Czlonka Zarzadu

Pawel Sptawski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Open Finance S.A. Zgodnie z
trescig ztozonej rezygnacji mandat Pana Pawla Sptawskiego wygasa z dniem 31 pazdziernika br., a
przyczyng jej ztozenia sg nowe wyzwania w karierze zawodowe;j.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

Bumech Marcin Tomasz Sutkowski, Prezes Zarzgdu sprzedat 24 pazdziernika br. 117,300 akcji spotki po Sredniej
cenie jednostkowej 0.79 PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

DOW JONES

S&P500

2400(

2350(

2300(

2200(

2150(

250

M/

2550

2500

150

2450

100

2400

2100(

2350

2050(

LLoL/sg
LL/0L/02
LLIOV/LL
LLoLel
LLIOL/6
LLOMWY
Lllelec
LL/6/9
L6/l
LL/6/8L
LiLelEL
LL/6/8
LL16/S
LL/8/0E
LL/8/5C
LL/81ee
LLI8ILL
LI
LL/8/6
LL8ly
LL8IL

DAX

NASDAQ

13500

250

1400

13000

12500

150

6200

1200

6100

6000

5900

pAT (1714
LL/oL/02
LLIOVILY
LLoLeL
LL/0V/6
pAY(1%i4
Ll/el6c
L1/6/9¢
L6l
L1681
LLelEL
L1/6/8
LL/6/S
L1/8/0€
L1/8/SC
LL/8Ice
LL8ILL
LL8IYL
L1/8/6
LL8ly
LL8IL

XU100

RTSIS

1120¢

1800

1200

1100¢

1600

1150

1080(

1400

1200

1100

1060(

1000

1040(

800

1020¢

600

1000

1000(¢

400

9800(

200

9600(

900

pAY(\[97k4
yA (1% 4
L1/0L/6L
LL/0L/9L
LLoL/LL
L1019
LLIoL/e
Ll/6/8c
Ll/6/se
L1/6/0C
LL/6/S)
PAY( 4
LV/6/L
PAY (4
L1/8/0€
L1/8/5C
L1/8lce
LL8ILL
LL8IYL
L1/8/6
LL8ly
LL8IL

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek
23 pazdziernika '17

Wtorek

Dane makro

Wskaznik zaméwien wg CBI
(UK)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Stopa
bezrobocia (PL), Indeks
Fed z Richmond (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkt Krajowy Brutto
(UK), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ORANGEPL, ZYWIEC,

Czwartek

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
domoéw (US)

ASSECOBS, BZWBK,
FAM, LOTOS, MBANK,

Produkt Krajowy Brutto
(US), PCE core (US),
Raport Uniwersy tetu
Michigan (US)

DOMDEV, MENNICA,

Wy niki spotek KERNEL ERG
BUDIMEX NETIA, ASSECOSEE, IDEABANK
ORBIS, RADPOL
Dzien dy widendy AMBRA SKARBIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
30 pazdziernika 17 N pritierrila 17 1 listopach '17 2listopach "17 Jiistoach"7
Decyzja BoJ ws. stép
Sprzedaz detaliczna (JP Erozerllto'wy‘;h (JP)’I Indeks PMI dia przemystu o oM dl ! :—Tdegsl P usmgL(JLsJK)’
przedaz .e alczn.a( ), rodukcja przemys owa (JP)(CN)UK)(US), Raport ndeks a p.rzemystf ande lzagranlczny (Us),
Dochody i wy datki (JP), Produkt Krajowy ADP (US), Raport ISM dia (PL)(EU), Decyzja ws. stop Sytuacja na rynku pracy
Dane makro Amerykandw (US), Inflacja Brutto (EU), Inflacja CPI > ap procentowy ch (UK), (US), Indeks PMI dla ustug

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

GPW, MILLENNIUM,
REMAK

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

MEDIATEL

przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

INGBSK

GRODNO

(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,
SEKO



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



