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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 50 2600
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2448 U -1.01% -0.2% 37.1% 893/247 ° 2550
WIG30 2812 | -1.06% -1.1% 36.0% 982/271 40
mWIG40 4725 | -1.45% -3.9% 16.1% 168/46 25 2500
sWIG80 14113 U -1.22% -6.5% -1.1% 43/12
WIG 63017 U -1.10%  -1.4% 30.0% 1127312 0 2450
WIGBANKI 7370 U -2.44% -0.9% 21.1% 527/145 I |
e . 2400
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 1 N | . ~ 2350
Dow Jones 23442 0.72% 5.14% 8.46% 29.02% 10
S&P500 2569 1 0.16% 2.90% 3.71% 19.88% 5 2300
NASDAQ 6598 1 0.18% 3.58% 2.90% 24.89%
DAX 13013 1 0.08% 3.32% 6.11% 20.97% Y e e e e e e e e oo oo ™
RTSI$ 1127 | -036%  -0.31%  11.58% 12.45% St 323 3 33 533333333335
XU100 107206 || -009%  483%  0.15% 34.96% €5 228888 Y-NJd2REEAS s s o
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 70355 1 0.45% 9.0% 16.7% 51.7% Polska 1.63% 1.37% 1.69% 2.68% 3.38%
Ropa (USD/bbl) 58.3 < 0.00% -0.2% 14.8% 4.2% Wegry -0.04% -0.02% 0.28% 1.19% 2.52%
Wegiel koks.(USD/t) 1779 < 0.00% -11.3% 2.2% -27.5% Niemcy -0.80% -0.72% -0.71% -0.26% 0.48%
Ztoto (USD/OZ) 12738 U -0.21% -2.8% 1.8% 0.1% USA 1.11% 1.42% 1.58% 2.04% 2.42%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 36110 1 0.05% 0.1% -1.2% -9.0% Pekao 11825 || -555% -6.6% 7.2% 64/17
EUR/PLN 42478 I 0.04% -0.8% -0.3% 1.7% PKN Orlen 123.30 U -0.32% 2.6% 6.6% 59/16
EUR/USD 11763 | -0.01% 0.7% 0.9% 8.0% KGHM 12220 I 0.16% 5.8% 5.5% 48/13
USD/HUF 263.73 I 0.08% 0.5% 0.7% 7.0% PKO BP 311 U -1.53% 21% 3.6% 32/8
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Grupa Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne Tauron PE 351 1 2.93% Pekao 11825 || -5.55%
Grupa ERG Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 8096.45 I  1.30% ALIOR 67.40 | -3.96%
XTB Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne
Budimex Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
PGE Szacunkowe dane finansowe za Il kw. 2017 Spotka Wydarzenie
Rawplug Sprzedaz FPIiN Wapienica ORION Dzier wyptaty dywidendy 1.55 PLN na akcje
Netia Umowa z EBI SKARBIEC Dzien dywidendy 2.62 PLN na akcje
GetBack Wygrany przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci VOTUM Dzien wyptaty dywidendy 0.34 PLN na akcje

Comarch, Apator Tauron Dystrybucja wezwat do zaptaty okoto 30.2 min PLN kary
Sygnity Rezerwy obcigzg wynik za rok 2016/17

Vistal Gdynia Wezwanie do zaptaty z PZU S.A.

Marvipol NWZA ws. podziatu spoétki

JSW Produkcja wegla i koksu

Dekpol Plan emisji obligacji o wartosci do 50 min PLN

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 115.2 115.2
10:30 PKB s.a., wst. (r/r) - [l kw. 2017 UK  1.4% 1.5%
14:30 Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku, (m/m) us 1.0% 2.0%
16:00 Sprzedaz nowych doméw US 555tys 560 tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Grupa Zywiec Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Grupa Zywiec S.A.

Il kwartat Il kwartat Zmiana 1-11 kw. I-1ll kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 667.8 691.1 -3.4% 1798.9 1953.6 -7.9%
EBITDA 164.3 156.9 4.7% 411.9 403.7 2.0%
EBIT 126.0 118.3 6.5% 299.6 289.2 3.6%
Zysk netto 98.0 82.5 18.8% 232.8 2124 9.6%
Marze
Marza EBITDA 24.6% 22.7% 22.9% 20.7%
Marza EBIT 18.9% 17.1% 16.7% 14.8%
Marza netto 14.7% 11.9% 12.9% 10.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Grupa ERG Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Grupa ERG S.A.
Il kwartat Il kwartat Zmiana 1-11 kw. I-11 kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 19.3 22.8 -15.7% 66.6 75.7 -12.1%
EBITDA 1.7 27 -38.2% 49 8.1 -39.9%
EBIT 1.0 1.9 -49.5% 29 5.7 -49.4%
Zysk netto 0.8 1.6 -51.2% 26 48 -46.5%
Marze
Marza EBITDA 8.7% 11.9% 7.4% 10.8%
Marza EBIT 5.1% 8.5% 4.3% 7.5%
Marza netto 3.9% 6.8% 3.8% 6.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
XTB Wstepne skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wstepne dane finansowe XTB S.A.

Il kwartat  1ll kwartat Zmiana 1-11 kw. I-1ll kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 73.1 42.8 70.7% 198.3 156.6 26.6%
EBIT 38.3 8.4 355.1% 91.0 27.0 236.6%
Zysk netto 31.3 4.2 639.5% 60.7 27.3 122.5%
Marze
Marza EBIT 52.5% 19.7% 45.9% 17.3%
Marza netto 42.9% 9.9% 30.6% 17.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Budimex Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Budimex
Il kwartat Il kwartat Zmiana 1-11 kw. I-1ll kw. Zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 1831.6 1689.3 8.4% 4553.4 4119.0 10.5%
EBITDA 186.6 137.0 36.2% 453.0 327.9 38.2%
EBIT 1771 130.8 35.5% 426.3 309.0 37.9%
Zysk netto 142.4 105.0 35.6% 337.0 251.6 34.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 10.2% 8.1% 9.9% 8.0%
Marza EBIT 9.7% 7.7% 9.4% 7.5%
Marza netto 7.8% 6.2% 7.4% 6.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PGE Szacunkowe dane finansowe za Ill kw. 2017
PGE szacuje, ze w okresie I-lll kwartatu 2017 r. miata okoto 6.108 mld PLN EBITDA i okoto 2.960 mld PLN zysku netto jednostki dominujgce;j.
W samym |l kwartale EBITDA wyniosta 2.663 mld PLN, a zysk 1.463 mld PLN. Spétka podata, ze EBITDA segmentu energetyka
konwencjonalna wyniosta po 9 miesigcach 2017 roku 3.401 mld PLN, segmentu dystrybucja 1.807 mild PLN, segmentu obrét 614 min PLN,
a segmentu energetyka odnawialna 239 min PLN. W samym lll kw. energetyka konwencjonalna miata 1.789 mid PLN EBITDA, segment
dystrybucja 585 min PLN, segment obrét 192 min PLN, a segment energetyka odnawialna 70 min PLN. Skonsolidowany wynik EBITDA w
Il kwartale zawiera przychody z tytutu rekompensat KDT w wysokos$ci 1.211 mld PLN. Nakfady inwestycyjne po Il kwartatach 2017 roku
wynosity okoto 4.193 mid PLN, w tym w Il kwartale 1.523 mld PLN. Szacunkowe zadtuzenie netto na 30 wrzes$nia 2017 r. wyniosto okoto 4.276
mld PLN.
Rawplug Sprzedaz FPiN Wapienica
taczny wpltyw sprzedazy przez Rawlplug znakéw towarowych oraz sprzedazy udziatéw i wytaczenia z konsolidacji spotki Fabryka Pit i Narzedzi
Wapienica na skonsolidowany wynik netto grupy za IV kw. 2017 roku wyniesie minus 6.5 min PLN. Spétka podata, ze ustalita ostateczne
warunki sprzedazy udziatéw w Fabryki Piti Narzedzi Wapienica. Cena sprzedazy udziatéw w tej spétce zostata ustalona na 13.7 min PLN, (zysk
netto z tej transakcji wyniesie ok. 1.3 min PLN), a cena sprzedazy znakéw towarowych wyniesie 7.3 min PLN, przy czym wplyw na
sprawozdanie finansowe Koelner Rawlplug IP sp. z 0.0. bedzie ujemny (strata netto ok. 2.3 min PLN). Spétka podata, ze podpisanie umoéw
nastgpi¢ ma w najblizszych dniach, wéwczas tez zostanie podana nazwa inwestora dla Fabryki Pit i Narzedzi Wapienica.
Netia Umowa z EBI
Netia podpisata umowe finansowania z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, zgodnie z ktérg kwota udzielonego finansowania nie przekroczy
50 min EUR. Zgodnie z umowa sptata pierwszej raty zadtuzenia nastapi¢ ma nie wczes$niej niz po uptywie dwdch lat od daty wyptaty kwoty
finansowania udzielonego na podstawie tej umowy. Spfata ostatniej raty nastapi¢ ma nie pézniej niz do konca dsmego roku od daty wyptaty
kwoty finansowania.
GetBack Wygrany przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci

GetBack wygrat organizowany przez bank z siedzibg w Polsce przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci o tgcznej warto$ci nominalnej okoto 0.6
mld PLN. Spétka podata, ze cena zaoferowana przez podmiot zalezny od niego jest ceng rynkowa dla tego rodzaju aktywoéw i nie odbiega od
poréwnywalnych cen dla transakcji tego typu. Zgodnie z warunkami przetargu nabycie wierzytelno$ci nastapi po podjeciu ostatecznej decyzji
przez zarzad banku oraz po uzgodnieniu ostatecznych postanowien umowy, przy czym bank moze nie przystgpi¢ do jej zawarcia bez podawania

przyczyn.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Comarch, Apator

Tauron Dystrybucja wezwat do zaptaty okoto 30.2 min PLN kary

Konsorcjum, ktérego liderem jest Comarch, z udziatem Apator Rector, otrzymato od Tauron Dystrybucja wezwanie do solidarnej zaptaty kary
w tacznej wysokosci okoto 30.2 min PLN. Kary powstaty w zwigzku ze zwiokg w realizacji umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu
Zarzadzania Majgtkiem Sieciowym. Umowa realizowana jest przez czterech konsorcjantéw i zostata zawarta 15 czerwca 2012 r. Apator i

Comarch oceniajg, ze wezwanie do zaptaty kary umownej jest niezasadne.

Sygnity

Rezerwy obciaza wynik za rok 2016/17

Sygnity planuje w wynikach za rok obrotowy 2016/2017 zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku rozpozna¢ odpisy i rezerwy w wysokosci okoto 24
min PLN. Sygnity podato, ze obejmuje to facznie 22 odpisy/rezerwy o wartosci jednostkowej od ok. 0.01 min PLN do ok. 4.2 min PLN,
wynikajgce miedzy innymi z tytutu zmiany wyceny projektéw, zwigzanych z aktualizacjg budzetéw projektéw informatycznych czy rezygnacji

z kontynuowania czes$ci projektéow inwestycyjnych.

Vistal Gdynia

Wezwanie do zaptaty z PZU S.A.

W dniu 24 pazdziernika do spotki wptyneto wezwania od PZU S.A. do sptaty przez spétke zadtuzenia z tytutu zwrotu wyptaconego przez PZU
na rzecz Budimex S.A. odszkodowania w wysokos$ci 6.5 min PLN z tytutu gwarancji nalezytego wykonania umowy o zawarciu, ktérej spétka
informowata w raporcie biezacym nr 65/2015. PZU wyznaczyt 7-dniowy termin sptaty zadtuzenia. Zarzad Spotki analizuje zasadnos$é

zgtoszonego roszczenia przez Budimex S.A. wyptaty gwarancji nalezytego wykonania.

Marvipol NWZA ws. podziatu spétki
Spoétka zwotata NWZA na dzien 20 listopada, podczas ktérego akcjonariusze zdecyduja o podziale spotki Marvipol poprzez przeniesienie czesci
jej majatku na spotke Marvipol Development.

JSwW Produkcja wegla i koksu
Spétka poinformowata, ze produkcja wegla w Il kwartale br. wyniosta 3.54 min ton wobec 4.10 min ton rok wczes$niej i 3.78 min ton w Il
kwartale. W tym samym okresie sprzedaz wegla ogétem spadta do 3.55 min ton z 4.63 min ton przed rokiem. Produkcja wegla koksowego
spadta do 2.55 min ton z 2.85 mIn ton rok wczes$niej, a wegla energetycznego spadta do 0.99 min ton z 1.24 min ton przed rokiem. Produkcja
koksu w Il kw. br. ogétem wyniosta 0.89 min ton wobec 1.08 miIn ton rok wczesniej, za$ sprzedaz zewnetrzna koksu spadta do 0.92 min ton
z 1.15 miIn ton przed rokiem.

Dekpol Plan emisji obligacji o wartosci do 50 min PLN

Zarzad spéitki podjat uchwate w sprawie emisji w trybie oferty prywatnej niezabezpieczonych, kuponowych obligacji na okaziciela serii G o

tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 50 min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



