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Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
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Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
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Work Service Umowa nabycia pozostatych 25% udziatéw Prohuman 2004 Kft.
AmRest Szacunkowe przychody w Il kw. 2017

ABC Data Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2017

Intersport Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2017

WDX Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2017

Orbis Umowa franczyzy z Adagio SAS

Polnord NWZA ws. zmian w skfadzie rady nadzorczej

Awbud Nowy cztonek Zarzadu

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spdtka, bedaca

przedmiotem

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
NEUCA NWZA
VOTUM NWZA
DROP NWZA
GPRE Rozpoczecie zapisdw w wezwaniu po cenie 5.50 PLN za akcje.

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:30 Indeks PMI dla przemy stu, wst. GER 60.0 60.6
09:30 Indeks PMI dla ustug, wst. GER 55.6 55.6
10:00 Indeks PMI dla przemy stu, wst. EU 57.8 58.1
10:01 Indeks PMI dla ustug, wst. EU 55.7 55.8
15:45 Indeks PMI dla przemy stu, wst. UsS 53.6 53.1

niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Alior, Peako

List intencyjny ws. dalszej wspoétpracy

Bank Pekao zawart list intencyjny z Alior Bankiem dotyczacy wstepnych dyskusji oraz analiz
wykonalnosci ich potencjalnej wspétpracy lub potgczenia obu podmiotéw. Alior Bank podat z kolei w
swoim komunikacie, Zze podjecie wstepnych rozmoéw oraz przeprowadzenie stosownych analiz, z
uwzglednieniem wymiany informacji poprzedzonej uzyskaniem odpowiednich autoryzacji, bedzie miato
na celu ocenienie zasadnosci tej wspodtpracy w oparciu o rézne scenariusze. Zarzad Alior Banku
jednoczeénie podkreslit, ze na chwile obecng zadne decyzje co do wyboru ewentualnego scenariusza
wspotpracy oraz jej potencjalnych warunkéw nie zostaty podjete. Pekao takze wskazuje, ze obecnie
strony nie podjety jeszcze Zadnych wigzgcych decyzji dotyczgcych wspétpracy.

Work Service

Rozpoczecie procesu sprzedazy Exact Systems

Work Service rozpoczat proces sprzedazy spoétki Exact Systems. Spotka szacuje, ze proces wyboru
ewentualnej oferty i sprzedazy powinien sie zamkna¢ w ciggu 6-9 miesiecy od dnia rozpoczecia procesu.
Proces sprzedazy Exact Systems prowadzony jest we wspétpracy z doradcg Blackwood Capital Group.
Wsréd inwestoréw, z ktérymi skontaktowat sie Blackwood Capital Group znajdujg sie zaréwno podmioty
polskie, jak i zagraniczne, inwestorzy strategiczni i finansowi.

Work Service

Umowa nabycia pozostatych 25% udziatéw Prohuman 2004 Kft.

Zarzad Work Service zawart w poniedziatek nowg umowe nabycia pozostatych 25 proc. udziatéw w
kapitale zakladowym wegierskiej spotki Prohuman 2004 Kft. Jak podano, nowa umowa zastepuje umowy
z 13 grudnia 2016 roku oraz z 5 lipca 2017 roku. Sprzedaz ma nastgpi¢ w trzech transzach. Pierwsza
transza ma objg¢ 5.22% udziatow w kapitale zakladowym spotki Prohuman i nastgpi¢ 25 pazdziernika
2017 roku za cene 1 530 000 000 forintéw wegierskich. Druga transza ma obja¢ 4.58% udziatow spotki
Prohuman i nastgpi¢ 31 stycznia 2018 roku za 1 460 000 000 HUF. Emitent moze opézni¢ nabycie
udziatéw objetych drugg transzg nie pdzniej jednak niz do dnia trzeciej transzy. W tym wypadku
sprzedajgcemu przystugujg odsetki w wysokosci 8% w skali roku. Trzecia transza ma objg¢ 14.8%
udziatéw w kapitale zaktadowym spd6tki Prohuman i nastagpi¢ do 27 kwietnia 2018 roku za cene 4 115 000
000 HUF lub po 27 kwietnia 2018 roku, ale nie pdzniej niz 29 czerwca 2018 roku, za cene 4 335 000 000
HUF. Po zaptacie tej transzy emitent bedzie wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zakladowym spéiki
Prohuman.

AmRest

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe przychody w Il kw. 2017

Grupa AmRest szacuje, ze jej przychody ze sprzedazy w Ill kwartale 2017 roku wyniosty 1.356 mid PLN,
co oznacza wzrost 0 17.1% r/r w PLNotych i 18% r/r w walutach lokalnych. Na dynamike sprzedazy
grupy w trzecim kwartale 2017 roku pozytywnie wptyneta konsolidacja wynikow sieci 15 restauracji KFC
w Niemczech nabytych 1 marca 2017 roku, sieci Pizza Hut Delivery we Francji przejetej 16 maja 2017
roku, sieci Pizza Hut w Niemczech w dniu 31 lipca 2017 roku oraz spoétki Restaurant Partner Polska Sp. z
0.0. w ktérej AmRest objat udziaty 31 sierpnia 2017 roku (fgcznie 51 min PLN przychodéw w trzecim
kwartale 2017 r.). Z wytgczeniem sprzedazy wymienionych bizneséw przychody grupy w trzecim kwartale
2017 roku wzrosty o 12.7%. Sprzedaz wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniegj
wyniosta w trzecim kwartale 686 min PLN, co stanowi wzrost o 17.1% r/r. Sprzedaz wygenerowana w tej
dywizji w walutach lokalnych wzrosta o 16.9%. Przychody dywizji rosyjskiej w trzecim kwartale wyniosty
141 min PLN i byty 0 12.5% wyzsze niz przed rokiem. W walucie lokalnej sprzedaz tej dywizji wzrosta o
10.2% r/r. Sprzedaz dywizji Europa Zachodnia w trzecim kwartale ksztattowata sie na poziomie 447 min
PLN i byla o 19% wyzsza r/r. W walucie lokalnej odnotowano wzrost o 21.3%. Przychody rynku
hiszpanskiego, ktére zostaty ujete w wynikach dywizji Europa Zachodnia, wyniosty w trzecim kwartale
247 min PLN i byly wyzsze o 14.4% r/r. W walucie lokalnej dynamika wyniosta 16.7%. Przychody na
rynku chinskim w trzecim kwartale wyniosty 68 min PLN, co oznacza wzrost o 15.2% r/r. Wzrost w
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walutach lokalnych wyniést 23.6%. Przychody segmentu Unallocated wyniosty 14 min PLN i byty o 18.3%
wyzsze niz przed rokiem.

ABC Data

Wstepne wyniki finansowe za Ill kw. 2017

ABC Data wg. wstepnych wyliczen miata w Il kw. 2017 roku 9.2 min PLN zysku netto. Przychody grupy
w tym okresie wyniosty 1.117 mld PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w trzecim kwartale 67.4 min
PLN, EBITDA wyniosta 15.7 min PLN, a zysk z dziatalno$ci operacyjnej 14.4 min PLN. Najwazniejszym
czynnikiem, ktéry wptynat na poziom skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy w Il kw. 2017 roku
byta koncentracja na realizacji wysokomarzowych transakcji. Przy nieznacznie wyzszym poziomie
skonsolidowanych przychodéw grupa wypracowata w tym okresie istotnie wyzszy zysk EBIT, EBITDA
oraz zysk netto. Dla poréwnania, w Il kw. 2016 roku ABC Data miata 1.091 mid PLN przychodéw, 6.9
min PLN EBITDA, 6.3 min PLN EBIT i 2.9 min PLN zysku netto. Po trzech pierwszych kwartatach 2017
roku grupa odnotowata przychody na poziomie 3.031 mld PLN, zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci
187.5 min PLN, EBITDA na poziomie 30.9 min PLN, 27 min PLN zysku EBIT i 14 min PLN zysku netto.
Dtug netto po trzech kwartatach wyniést 116.8 min PLN.

Intersport

Wstepne wyniki finansowe za lll kw. 2017

Spétka wg. wstepnych szacunkowych danych osiggneta w 1l kw. 2017 przychody na poziomie 42.2 min
PLN, czyli o 16.9% nizsze w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku - na bazie
poréwnywalnych sklepéw (w ujeciu LFL) sprzedaz rok do roku byta mniejsza o 10.9%, przy czym spodtka
ograniczyta rok do roku powierzchnie handlowg o 11.6%. Strata brutto uksztaltowata sie na poziomie
4.037 min PLN (w Il kw. 2016 roku strata brutto wyniosta 689 tys. PLN). Nizsze przychody netto ze
sprzedazy odnotowane przez grupe w Il kw. spowodowane byty w gtéwnej mierze zmniejszeniem rok do
roku o ponad 25% stanow towardw (gtéwnie marek wiasnych) oraz ograniczeniem rok do roku
powierzchni handlowej. W 11l kw. 2017 roku spotka obnizyta koszty dziatalnosci operacyjnej o 8.7% r/r.
Narastajgco, po trzech kwartatach 2017 roku, Intersport osiggnat przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 132.856 min PLN, czyli o 16.0% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku i
odnotowat strate brutto w wysokosci 7.496 min PLN ( strata brutto po trzech kwartatach 2016 wynosita
1.144 min PLN).

WDX

Wstepne wyniki finansowe za Ill kw. 2017

WDX osiagnat szacunkowo 32.2 min PLN przychodoéw, 4.6 min PLN EBITDA i 1.4 min PLN zysku netto
w Il kwartale 2017 r. Rok wczes$niej wartosci te wynosity odpowiednio 30.4 min PLN, 5.2 min PLN i 2.2
min PLN. W okresie I-1ll kw. 2017 r. WDX osiggnat 101 min PLN przychoddéw, 16 min PLN EBITDA i 5.1
min PLN zysku netto, wobec odpowiednio 90.1 min PLN, 14.5 min PLN i 5.2 min PLN rok wczesniej.

Orbis

Umowa franczyzy z Adagio SAS

Spotka zawarta z Adagio SAS generalng umowe franczyzy, na podstawie ktérej bedzie miat prawo do
prowadzenia i rozbudowy sieci hoteli apartamentowych, dziatajgcych pod nalezgcymi do Adagio SAS
markami w o$miu krajach Europy Wschodniej. Umowa licencyjna zawarta z Adagio SAS (na okres 15 lat
z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejne okresy pigcioletnie) przyznaje Orbisowi prawo do prowadzenia
hoteli Adagio, Adagio Access oraz Adagio Premium w Polsce, Czechach, na Wegrzech, w Rumunii,
Serbii, Estonii, na Lotwie i Litwie. Spotka liczy, ze dzieki powiekszeniu portfolio o Adagio zdywersyfikuje
rozwoj sieci i wejdzie na rynek aparthoteli potozonych w centrach miast, co bedzie dzwignig dalszego
rozwoju.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polnord NWZA ws. zmian w skladzie rady nadzorczej

Spoétka zwotata NWZA na dzien 30 listopada, podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg ws. zmian w
sktadzie rady nadzorczej.

Awbud Nowy czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 23 pazdziernika br. podjeta uchwate w sprawie powotania w sktad
Zarzadu Arkadiusza Wiercihskiego.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Marek Pszczétkowski
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Marcin Czerwonka
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marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



