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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 = m e e e e e e e e 2600
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2466 | -0.08% -0.6% 40.7% 662/183 2550
WIG30 2837 U -0.04% -1.2% 39.4% 797/221
mWIG40 4832 ) 024%  -1.9%  18.4% 202/56 2500
sWIG80 14352 || -0.54% -5.1% 0.5% 2717 2450
WIG 63720 |} -0.04% 1.1% 32.9% 905/251
WIGBANKI 7597 | -0.50% 1.2% 28.4% 237/65 2400
Gléwne indeksy $wiatowe 2350
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 23329 11 0.71% 4.38% 8.10% 28.56% 10 20
S&P500 2575 I 0.51% 2.92% 4.15% 20.27% 250
NASDAQ 6629 1l 0.36% 3.15% 3.78% 26.09% 5
DAX 12991 1 0.01% 3.17% 6.14% 21.29% 0 2200
N NNMNNMNMNBMMNMMNMNNMNNDMMNMNNNMNNMNNNMNNNMSENSDNSDNSDSDS~S
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XU100 108489 1l 0.05%  4.19%  1.54%  37.60% R IF2e@exIQ " °c¥I2ydRavsaas
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3Mm 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 69520 || -0.22% 6.5% 16.7% 49.4% Polska 1.63% 1.38% 1.69% 2.67% 3.29%
Ropa (USD/bbl) 57.9 ) 0.21% 2.6% 18.4% 2.8% Wegry -0.04% -0.02% 0.28% 1.17% 2.51%
Wegiel koks.(USD/t) 177.9 ) 0.68% -13.5% 4.0% -26.8% Niemcy -0.78% -0.72% -0.73% -0.31% 0.40%
Ztoto (USD/OZ) 12765 || -0.31% -1.4% 1.8% 0.8% USA 1.10% 1.41% 1.58% 2.02% 2.38%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D m 3M 1Y 1D 1™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6015 ]  0.30% -0.3% -1.5% 9.2% PKN Orlen 121.70 ) 0.75% 1.2% 9.5% 63/17
EUR/PLN 4.2398 ) 0.20% -0.9% -0.4% 1.7% PzZU 46.94 ) 1.38% -2.4% 7.1% 47/13
EUR/USD 11772 ||  -0.10%  -0.6% 1.2% 8.2% Pekao 125.00 | -1.54% -2.3% 6.7% 44/12
USD/HUF 261.50 ) 0.10% -0.4% -0.3% -7.8% PKO BP 3715 || -0.64% 4.2% 5.7% 38/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
GetBack Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Kernel Skonsolidowane wyniki kwartalne Eurocash 36.80 I 2.17% Pekao 125.00 |} -1.54%
Kernel Sprzedaz w | kw. 2017/18 Energa 1291 ) 1.81% Asseco Poland 4534 || -1.20%
PGS Software Wstepne wyniki za Ill kw. 2017
Idea Bank Zwigkszony odpis z tytutu utraty wartosci akcji Open Finance Wydarzenia w spétkach
Comarch Kontrakt na system rejestracji rozpraw w sgdach za 137.8 min PLN Spotka Wydarzenie
GPW W Il kw. 6.6 min PLN jednorazowego dodatniego wplywu na wynik AMBRA Dzieri dywidendy 0.60 PLN na akcje
Atal Przekazania w Il kwartale BUWOG Dzien wy ptaty dywidendy 0.69 EUR na akcje
Asbis Szacunkowe przychody w Il kw. 2017
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
12:00 Wskaznik zaméwien wg CBI UK 9.0 7.0

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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GetBack Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe GetBack S.A.
Il kwartat  1ll kwartat Zmiana I-1l kw. I-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 200.7 98.5 103.8% 538.3 2585 108.2%
EBITDA 110.3 59.0 87.0% 275.4 151.0 82.4%
EBIT 102.9 57.4 79.3% 259.0 146.8 76.5%
Zysk netto 69.6 50.3 38.4% 181.2 1245 45.6%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 55.0% 59.9% 51.2% 58.4%
Marza EBIT 51.3% 58.3% 48.1% 56.8%
Marza netto 34.7% 51.1% 33.7% 48.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Kernel Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Kernel Holding S.A.
IV kwartat IV kwartat Zmiana I-IV kw. I-IV kw. zmiana
2016117 2015/16 2016/17 ___ 2015/16
Przychody 510.6 382.8 33.4% 2168.9 19885 9.1%
EBITDA 36.2 456 -20.5% 319.2 347.2 -8.1%
EBIT 23.1 30.7 -24.8% 265.0 287.2 7.7%
Zysk netto -16.2 75 - 176.2 2252 21.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 7.1% 11.9% 14.7% 17.5%
Marza EBIT 45% 8.0% 12.2% 14.4%
Marza netto -3.2% -2.0% 8.1% 11.3%
Wg MSR/MSSF; min USD;
Kernel Sprzedaz w | kw. 2017/18

Kernel w | kwartale roku obrotowego 2017/18 zmniejszyt sprzedaz zboza o 31.9% r/r, do 804.68 tys. ton.
Sprzedaz oleju wzrosta o 135% r/r, do 392.8 tys. ton. Sprzedaz oleju butelkowanego zwiekszyta sie o
53% rir, do 32.6 min litréw. Sprzedaz $ruty stonecznikowej wzrosta w | kwartale o 93.7% r/r i wyniosta
542.35 tys. ton. Terminale eksportowe zmniejszyty w tym czasie moce o 7.4% r/r, do 1.29 min ton.

PGS Software

Wstepne wyniki za Il kw. 2017

Zarzagd PGS Software opublikowatl wybrane wstepne wyniki dotyczgce Il kwartatu 2017 r. Przychody
netto ze sprzedazy wyniosty ok. 26.86 min PLN (+42% r/r), zysk z dziatalnosci operacyjnej ok. 7.51 min
PLN (+72% r/r), natomiast zysk netto uplasowat sie na poziomie ok. 5.49 min PLN (+21% r/r).

Idea Bank

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zwiekszony odpis z tytutu utraty wartosci akcji Open Finance

Idea Bank zwiekszyta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke stowarzyszong,
czyli akcji Open Finance o kwote 20 min PLN, co skutkuje catkowitym poziomem odpiséw w wysokosci
30 mIn PLN. Ujecie odpisu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy, obnizy jej wynik za Il
kwartat 2017 r. o kwote 20 min PLN. Idea Bank wykonata test na utrate wartosci akcji Open Finance w
oparciu o warto$¢ odzyskiwalna, ktéra zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej. Dla ustalenia
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wartosci odzyskiwanej wykorzystano planowane wyniki grupy Open Finance, wynikajgce z budzetéw
zatwierdzonych przez kierownictwo spotki.

Comarch

Kontrakt na system rejestracji rozpraw w sadach za 137.8 min PLN

Konsorcjum, ktorego liderem jest Comarch dostarczy i wdrozy system cyfrowej rejestracji przebiegu
rozpraw w sgdach powszechnych. Warto$¢ umowy to 137.8 min PLN. Dostawa, instalacja, konfiguracja,
wdrozenie oraz uruchomienie systemu majg zostac¢ zrealizowane nie p6zniej niz do 31 sierpnia 2018 r.,
natomiast ustugi serwisu oraz wsparcia technicznego bedg realizowane przez 48 miesiecy od odbioru
systemu przez Ministerstwo Sprawiedliwosci. Poza Comarchem w konsorcjum, ktére bedzie realizowato
umowe, jest spotka MAXTO. Umowa przewiduje m.in. 20 min PLN kar, w przypadku gdyby Ministerstwo
Sprawiedliwosci wypowiedziatlo umowe z winy konsorcjum, w szczegolnosci gdy odstgpienie bedzie
miato miejsce w zwigzku z opdznieniem w wykonaniu ktéregokolwiek z etapéw umowy. Ministerstwo
moze rowniez naliczy¢é kare w wysokosci 20 min PLN w przypadku odstgpienia od umowy przez
konsorcjum z przyczyn niezaleznych od resortu.

GPW

W Il kw. 6.6 min PLN jednorazowego dodatniego wptywu na wynik

GPW podjeta decyzje o ujeciu w sprawozdaniu za lll kw. zdarzen jednorazowych, majgcych dodatni
wplyw na wynik finansowy grupy tacznie w wysokosci 6.6 min PLN. GPW podata, ze Drugi Mazowiecki
Urzad Skarbowy 13 pazdziernika 2017 r. dokonat zwrotu na rachunek TGE, w ktérej GPW posiada 100%
udziatéw, 3.8 min PLN odsetek od zalegtosci podatkowych naliczonych przez organ skarbowy w zwigzku
z korektg rozliczen podatku od towaréw i ustug, wynikajgcg ze zmiany zasad opodatkowania ustug
$wiadczonych przez TGE w latach 2011-2016. Zdarzenie to wptynie na obnizenie kosztéw finansowych
grupy. Na podstawie sptywu naleznosci od kontrahentéw TGE z faktur korygujgcych dla kontrahentow
wystawionych z tytutu korekty VAT, w trakcie przygotowywania sprawozdania finansowego podjeto
decyzje o rozwigzaniu rezerw w kwocie 1.8 min PLN, zawigzanych na niesciggalne naleznosci z tego
tytulu. GPW podata, ze zdarzenie to wplynie na zmniejszenie pozostatych kosztéw grupy. Ponadto,
podobnie jak w przypadku grupy GPW, w trakcie przygotowywania sprawozdania finansowego powzieto
informacje, ze optaty uiszczone przez KDPW na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym
przez KNF w 2017 r. wyliczone na podstawie wysokosci stawek i wartosci wspétczynnikéw korygujgcych
opublikowanych przez KNF 30 sierpnia 2017 r. byly nizsze niz zatozono w rezerwie zawigzanej na ten
cel. Réznica miedzy pierwotnie zaktadanym poziomem optat na rzecz KNF, a ostatecznie zaptaconym,
przypadajgca na grupe GPW, wynosi 1 min PLN. Zdarzenie to zwiekszy wynik na udziale w zyskach
spoétek stowarzyszonych.

Atal

Przekazania w Ill kwartale

Deweloper przekazat klientom 586 w Il kwartale br. oraz 1,668 lokali narastajgco od poczatku roku.
Najwiecej wydan miato miejsce w Krakowie (506), Warszawie (483), Wroctawiu (257), Katowicach (257) i
todzi (165).

Asbis

Szacunkowe przychody w Il kw. 2017

Szacunkowe skonsolidowane przychody za wrzesieh 2017 wyniosty ok. 146 min USD i byly o ok. 46%
wyzsze od przychodéw we wrzesniu 2016 (100 min USD). Szacunkowe skonsolidowane przychody za Il
kwartat 2017 wyniosty ok. 373 min USD i byly o ok. 35% wyzsze od przychoddw w Il kwartale 2016 (276
min USD).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
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Wtorek
24 pazdziernika '17

Sroda
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Czwartek
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Wskaznik zaméwien wg CBI
(UK)

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Stopa
bezrobocia (PL), Indeks
Fed z Richmond (US)

Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkt Krajowy Brutto
(UK), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Sprzedaz nowy ch doméw
(US), Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

ORANGEPL, ZYWIEC,

Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
domoéw (US)

ASSECOBS, BZWBK,
FAM, LOTOS, MBANK,

Produkt Krajowy Brutto
(US), PCE core (US),
Raport Uniwersy tetu
Michigan (US)

DOMDEV, MENNICA,

Wy niki spotek KERNEL ERG
BUDIMEX NETIA, ASSECOSEE, IDEABANK
ORBIS, RADPOL
Dzien dy widendy AMBRA SKARBIEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
30 pazdziernika '17 31 pazdziernika '17 1 listopada '17 2 listopada "17 3 listopada 17
Decyzja BoJ ws. stép
Sprzedaz detaliczna (JP Erozerllto'wy‘:h (JP)’I Indeks PM| dia przemysiu o\ o pui d " :—Tdegsl il usmgL(JLsJK)’
przedaz .e alczn.a JP), rodukcja przemys owa (JP)CN)(UK)(US), Raport ndeks a p.rzemystf andel lzagranlczny (Us),
Dochody i wy datki (JP), Produkt Krajowy ADP (US), Raport ISM dia (PL)(EU), Decyzja ws. stop Sytuacja na rynku pracy
Dane makro Amerykandw (US), Inflacja Brutto (EU), Inflacja CPI > ap procentowy ch (UK), (US), Indeks PMI dla ustug

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

CPI (GER), Indeks Dallas
Fed dla przemystu (US)

GPW, MILLENNIUM,
REMAK

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

(PL), Indeks Chicago PMI
(US), Indeks zaufania
konsumentéw - Conference
Board (US)

MEDIATEL

przemystu (US), Decyzja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US)

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

INGBSK

GRODNO

(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

ACAUTOGAZ, SYNEKTIK,
SEKO
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



