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® US: Dane z amerykanskiego rynku pracy wskazaty na spadek liczby miejsc pracy
w sektorach rozlicznych we wrzesniu o 33 tys. wobec wzrostu o 169 tys. w
sierpniu, Konsensus rynkowy wskazywat natomiast na ich wzrost o 80 tys. Jak
mozna byto przypuszczac to efekt zaburzen zwigzanych z negatywnymi skutkami
huraganéw, ktore spowodowaty spadek zatrudnienia przede wszystkim w
ustugach zwiazanych z rozrywka i noclegami, gdzie liczba pracujacych spadta we
wrzesniu o 111 tys. Wymowa danych nie jest jednak jednoznacznie negatywna,
szczegblnie jesli spojrzy sie na statystyki rynku pracy z badania gospodarstw
3 domowych. Wedtug nich stopa bezrobocia spadta we wrzesniu do 4,2% z 4,4% w
Kursy walut A% sierpniu, liczba zatrudnionych zwiekszyta sie o 9,6 tys., a wskaznik aktywnosci
EUR/PLN 4,3100 0,2% zawodowej wzrost 63,1% z 62,9% miesiac wczesniej. W tym samym czasie ptaca
godzinowa wzrosta o 0,5% m/m wobec zwyzki 0 0,2% m/m miesiac wczesniej. W
USD/PLN 3,6759 0,2% ujeciu rocznym natomiast wynagrodzenia godzinowe wzrosty o 2,9% wobec 2,7%
CHF/PLN 3,7518 0,0% w sierpniu i konsensusu na poziomie 2,6%. Spadek zatrudnienia w USA powinien
by¢ zatem przejsciowy, szczegolnie, ze inne dane wskazuja na dobra kondycje
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EUR/USD 1,1726 0,0% amerykanskiej gospodarki.
Rynek Pieniezny (%) A bps Rynk] na dzis

Najwazniejszymi wydarzeniami tego tygodnia na rynkach finansowych bedzie
WIBOR 1M 1,66 0 publikacja minutes z wrzesniowego posiedzenia Fed oraz inflacji CPl ze Stanow
WIBOR 3M 1,73 0 Zjednoczonych, a takze wystapienie premiera Katalonii i mozliwe ogtoszenie

niepodlegtosci, jako konsekwencja niedawnego referendum w tym regionie
Hiszpanii. Sadzac po reakcji rynku na pigtkowe optymistyczne - mimo spadku nowych
Obligacje PL (%) A bps miejsc pracy - dane payrolls, gdy eurodolar nie zdotat obroni¢ spadkow uwazamy, iz
Y 178 5 o ewentualnej znizce EUR/IUSD zadecydowa¢ moze impuls eurowy zwigzany vytaénie

’ z aspiracjami niepodlegtosciowymi Katalonii. Argument kontynuacji zaciesniania
5Y 2,78 8 polityki pienieznej w USA w tym roku jest juz bowiem zdyskontowany i nawet
jastrzebia wymowa minutes nie powinna wiele zmieni¢. Ztoty w relacji do euro

1o 3,50 " konsekwentnie utrzymuje sie¢ w przedziale 4,3260-4,2960 i w naszej ocenie w
najblizszych dniach nadal w nim pozostanie. Sposrod walut regionu uwage zwraca

N dzi$ wyrazna przecena tureckiej liry - w przypadku euro do historycznego minimum

IRS PLN (%) A bps wartosci - jako konsekwencja konfliktu dyplomatycznego na linii Waszyngton -

2y 2,04 2 Ankara.

5Y 2,55 7

10Y 3,05 9

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,48 3

us 10Y 2,38 3

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2860,9 0,4

S&P 500 2549,3 -0,1

Nikkei 225 20690,7 0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Piatkowa sesja na krajowym rynku walutowym uptyneta w oczekiwaniu na publikacje
danych z amerykanskiego rynku pracy. W przedpotudniowej czesci sesji kurs EUR/PLN
podlegat niewielkim wahaniom, utrzymujac sie nieco powyzej poziomu 4,30.
Publikacja gorszych od oczekiwan danych z USA zwiekszyta zmiennos$¢, jednak ich
wptyw byt krotkotrwaty i nie spowodowat znacznych zmian w wycenie ztotego. Pod
koniec dnia kurs EUR/PLN notowany byt na poziomie 4,3100, natomiast USD/PLN
3,7759, co w stosunku do dnia poprzedniego oznacza wzrost o odpowiednio 0,8 i 0,6
grosza. Wieksza zmienno$¢ widoczna byta na rynku papierow skarbowych, gdzie polskie
obligacje wyraznie stracity na wartosci. Wzrosty rentownosci wzdtuz catej krzywej,
jednak najwieksza przecena dotkneta obligacje 10-letnie, ktorych rentownos¢ w ciagu
dnia wzrosta o 11 bps i pod koniec pigtkowej sesji wynosita 3,50%. Rentownosc 2-latki
zwigkszyta sie o 25 bps do 1,78%, co skutkowato wystromieniem krzywej
dochodowosci. Przy mniejszych zmianach rentownosci na bazowych rynkach dtugu,
nastapito zawezenie spreadow pomiedzy obligacjami polskimi a papierami Niemiec i
USA.

Rynki zagraniczne

Publikacja raportu z amerykanskiego rynku pracy byta najwazniejszym wydarzeniem
piatku, ale i jednym z istotniejszych momentéw ubiegtego tygodnia. Mimo, iz zmiana
zatrudnienia poza sektorem rolniczym okazata sie negatywna niespodzianka, gtownie z
uwagi na wptyw huraganu, to szczegoty raportu potwierdzity pozytywne trendy na
rynku pracy USA. W rezultacie EUR/USD przejsciowo znizkowat do poziomu 1,1667 tj.
3- miesiecznego minimum. W kolejnych godzinach od publikacji odrobit jednak catos¢
wczesniejszego spadku. Zdecydowanie trwalsze byty natomiast zmiany na rynku
obligacji bazowych, gdzie dochodowos¢ Bunda i 10-letniej UST wzrosty o 3 bps
odpowiednio do 0,38% i 2,38%. Co wiecej po raz pierwszy od 2008 roku dochodowos¢
amerykanskiej 2-latki wzrosta powyzej bariery 1,50%.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Pop;:sgnie Akdt::Lne I((;:l;ger;l:::
Millenium)
10/06 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Sierpien 5.4% 7.8% 4.7%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
10/06 14:30  rolniczym USA Wrzesien 169k -33k 80k
10/06 14:30 Stopa bezrobocia USA Wrzesien 4.4% 4.2% 4.4%
10/09 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Sierpien 4.2% 4.7%
10/09 10:30  Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Pazdziernik  28.2
10/10 08:00 Bilans handlowy Niemcy Sierpien 19.5b
10/11 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Pazdziernik  -0.4%
10/11 20:00  Opis posiedzenia banku centralnego USA Wrzesien 20
10/12 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Sierpien 3.2%
10/12 14:00 Inflacja CPIr/r Polska  Wrzesien 2.2%
10/12 14:30  Liczba nowych bezrobotnych USA Pazdziernik 260k
10/12 14:30 Inflacja PPl r/r USA Wrzesien 2.4% 2.6%
10/13 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Wrzesien 1.8%
10/13 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska  Wrzesien 0.7% 0.9%
10/13 14:30 Inflacja CPIr/r USA Wrzesien 1.9% 2.2%
10/13 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Wrzesien 1.7% 1.8%
10/13 14:30  Sprzedaz detaliczna m/m USA Wrzesien -0.2% 1.2%
10/13 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Pazdziernik  95.1 95.0
10/16 11:00  Bilans handlowy SA EU Sierpien 18.6b
10/16 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Sierpien -878m -673m

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



