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Gtowny Ekonomista ® US: Dzi$ opublikowany zostanie raport z amerykanskiego rynku pracy. Konsensus
+48 22 598 22 38 rynkowy wskazuje na wzrost ;liczb zatrudnionych poza rolnictwem o 75 tys.

wobec wzrostu o 156 tys. w sierpniu. Stabszy wynik niz we wczesniejszym
Mateusz Sutowicz miesiacu wynika z negatywnego wptywu huraganu Irma na aktywnosé
Analityk rynkow finansowych gospodarcza w USA. Z tego tez powodu wrzesniowe dane mogg silniej niz w
+48 22 598 22 36 poprzednich miesigcach réznic sie od konsensusu.

Wydarzenia i komentarze

® PL: Wedtug szacunkow MRPiPS stopa bezrobocia rejestrowanego spadta we
wrzesniu 6,9% z 7,0% w sierpniu. Miesiace W stosunku do wrzesnia ubiegtego roku
oznacza to spadek o 1,4 pkt. proc. Liczba bezrobotnych w kofncu wrzesnia byta o
206,7 tys. mniejsza niz rok temu. Liczba wolnych miejsc pracy i miejsc
aktywizacji zawodowej zgtoszonych przez pracodawcow do urzedéw pracy
EUR/PLN 4,3015 0,0% wyniosta we wrzesniu 154,1 tys., co wrzesnia ubiegtego roku oznacza wzrost o
10,8%. Dane te potwierdzaja dobra sytuacje na rynku pracy i wyczerpujacy sie
potencjat do dalszego spadku bezrobocia.

Kursy walut A%

USD/PLN 3,6697 0,2%

CHF/PLN 3,7528 -0,2% ® EU: Ze sprawozdania po wrzesniowym posiedzeniu EBC, na ktdérym parametry
EUR/USD 1,1722 -0,2% polityki pienieznej utrzymane =zostaty na niezmienionym poziomie, Rada
Prezesow rozpoczeta debate na temat dostosowywania polityki monetarnej w
zwiazku z rosnacymi obawami o kurs euro. W sprawozdaniu zwrécono uwage, ze
Rynek Pieniezny (%) A bps debata o tym, czy spowolni¢ zakupy aktywow, sa wynikiem faktu, ze inflacja
nadal pozostaje ponizej celu EBC na poziomie 2% (lub nieco ponizej), a sam cel
WIBOR 1M 1,66 0 moze zostaC osiagniety nie wczesniej niz w 2019 r. Dodatkowo, jest tez
WIBOR 3M 1,73 0 spowodowana umacniajacym sie euro, ktore w tym roku zyskato wobec dolara
ponad 10%. Zaznaczono tez, ze jakakolwiek nowa ocena polityki pienieznej
powinna postepowac w sposob bardzo powolny i ostrozny, przy jednoczesnym
Obligacje PL (%) A bps zachowaniu wystarczajacej elastycznosci Jednoczesnie cztonkowie EBC byli "w
szerokim porozumieniu”, ze wciaz potrzebne jest znaczne wsparcie monetarne.

2Y 1,73 2 Sugeruje to tagodne nastawienie EBC i odlegta perspektywe normalizacji polityki
5Y 2,69 0 pienieznej w strefie euro.
10Y 3,39 0

Rynki na dzis

Dzisiejsza sesja bedzie znajdowata sie pod wptywem danych z amerykanskiego rynku
IRS PLN (%) A bps pracy. Ze wzgledu na wptyw huraganu Irma na aktywno$¢ ekonomiczna w
amerykanskiej gospodarce, dzisiejsze dane moga nieco silniej niz w poprzednich

2Y 2,01 2 miesiacach odchyla¢ sie od konsensusu. Wyraznie lepszy odczyt moze pomdc

5Y 2,48 1 dolarowi, cho¢ moze byc to wptyw przejsciowy. Kalendarium danych krajowych jest

0 5 ] puste, wiec ztoty i polskie obligacje podaza¢ beda za trendami na rynkach
0 96 bazowych.

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,45 0

us 10Y 2,34 0

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2849,1 0,9

S&P 500 2552,1 0,6

Nikkei 225 20690,7 0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Ceny surowcow [USD]
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Rynek krajowy

Najmniejsza od trzech miesiecy zmiennos¢ to najlepsze podsumowanie wczorajszej
sesji w notowaniach EUR/PLN. Niewielkiej aktywnosci inwestorow sprzyjato relatywnie
ubogie kalendarium istotnych wydarzen makroekonomicznych, ograniczone przede
wszystkim do publikacji minutes z wrzesniowego posiedzenia Europejskiego Banku
Centralnego. Opis wiecej emocji wzbudzit na rynkach bazowych, stad wigksza
zmienno$¢ niz w przypadku EUR/PLN towarzyszyta wczoraj pozostatym parom
ztotowym. Kurs USD/PLN wzrost o niecate dwa grosze jednak - podobnie jak od ponad
tygodnia - nie udato mu sie pokonac¢ poziomu 100-dniowej s$redniej ruchomej tj.
3,6798. Na krajowym rynku dtugu czwartek przynidst wyrazne uspokojenie notowan.
Dochodowos¢ 10-latki stabilizowata sie na poziomie z zamkniecia w $rode tj. 3,39%.

Rynki zagraniczne

tagodna wymowa minutes z wrzesniowego posiedzenia Europejskiego Banku
Centralnego wyrazona miedzy innymi ,wstepna wymiang pogladow na temat
przysztego stanowiska w zakresie polityki monetarnej oraz przyczyn, ktére moga
prowadzi¢ do ponownej kalibracji instrumentow i kanatow transmisji, przez ktore
ksztattuja sie warunki finansowe i perspektywy dla stabilnosci cen" w potaczeniu z
jastrzebia wypowiedzia szefa Fed Philadelphia skutkowaty spadkiem notowan
eurodolara podczas wczorajszej sesji. P.Harker stwierdzit, iz "wpisat juz" w scenariusz
trzecia w tym roku podwyzke stop procentowych w grudniu 2017 r. Co wiecej dodat, ze
trzy podwyzki stop procentowych w 2018 r. bytyby "wtasciwe". Prezes Fed z
Philadelphii podkreslit tez, ze mimo “probleméw z inflacja" gospodarka jest
"niesamowicie prezna“. Komentarze sprzyjaty temu, by dochodowos¢ 2-latki USA
wzrosta wczoraj do poziomu 1,49% tj. najwyzszego od 2008 roku.
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Kalendarium
Godz. Wskaznik/Wydarzenie (0]1({=H Pop;::gnie Ak;::‘lene I((;:;;;;::
Millenium)
09/29 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Sierpien 2.7% 2.8% 3.2%
09/29 11:00 Inflacja szacunki inflacji r/r EU Wrzesien 1.5% 1.5% 1.6%
09/29 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Wrzesien 1.2% 1.1% 1.2%
09/29 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Wrzesien 1.8% 2.2% 2.0%
09/29 14:30 Dochody osobiste USA Sierpien 0.3% 0.2% 0.2%
09/29 14:30 Wydatki osobiste USA Sierpien 0.3% 0.1% 0.1%
09/29 14:30 PCE Deflator r/r USA Sierpien 1.4% 1.4% 1.5%
09/29 14:30 PCE Corer/r USA Sierpien 1.4% 1.3% 1.4%
09/29 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Wrzesien 95.3 95.1 95.3
10/02 09:00 PMI w przemysle Polska  Wrzesien 52.5 53.7 53.0 (53.2)
10/02 09:55 PMI w przemysle Niemcy Wrzesien 59.3 60.6 60.6
10/02 10:00 PMI w przemysle EU Wrzesien 57.4 58.1 58.2
10/02 11:00 Stopa bezrobocia EU Sierpien 9.1% 9.1% 9.0%
10/02 15:45 PMI w przemysle USA Wrzesien 52.8 53.1
10/02 16:00 ISM w przemysle USA Wrzesien 58.8 60.8 57.5
10/02 16:00  ISM nowych zamowien USA Wrzesien 60.3 64.6
10/03 11:00 Inflacja PPI r/r EU Sierpien 2.0% 2.5% 2.3%
10/04 09:55 PMI w ustugach Niemcy Wrzesien 53.5 55.6 55.6
10/04 10:00 PMI w ustugach EU Wrzesien 54.7 55.8 55.6
10/04 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Sierpien 2.6% 1.2% 2.6%
10/04 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Wrzesien -0.5% -0.4%
10/04 14:15 Raport ADP USA Wrzesien 237k 135k 138k
10/04 15:45 PMI w ustugach USA Wrzesien 56.0 59.8
10/04 Decyzja w sprawie stop procentowych Polska Pazdziernik 1.50% 1.50% 1.50% (1.50%)
10/05 13:30 Challenger Job Cuts r/r USA Wrzesien 5.1% -27.0%
10/05 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Wrzesien 272k 260k
10/05 14:30 Bilans handlowy USA Sierpien -$43.7b -42.4b  -$43.4b
10/05 16:00 Zamowienia fabryczne USA Sierpien -3.3% 1.2% 0.9%
10/06 14:00 Stan rezerw NBP Polska  Wrzesien
Zmiana zatrudnienia poza sektorem

10/06 14:30 rolniczym USA Wrzesien 156k 75k
10/06 14:30 Stopa bezrobocia USA Wrzesien 4.4% 4.4%
10/09 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Sierpien 4.0%
10/09 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Pazdziernik  28.2

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z rdznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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