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Raport dzienny 20 wrzesnia 2017

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2550
Indeks 1D ™M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2503 I 0.04% 6.1% 42.6% 509/142 2500
WIG30 2889 I 0.16% 5.4% 42.8% 600/168
mWIG40 4909 )| 032%  0.9%  21.9% 190/53 2450
sWIG80 15242 I 0.38% -0.8% 6.7% 47/13 2400
WIG 64750 I 0.16% 4.3% 36.2% 760/213
WIGBANKI 7512 I 0.76% 3.4% 22.7% 252/70 2350
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D 1™ 3m 1Y 15 -1-- C 3 B
Dow Jones 22371 I 0.18%  3.21%  4.21% 23.39% 10 2%
S&P500 2507 I 0.11%  3.34%  2.86% 17.15% 200
NASDAQ 6461 1 0.10%  3.94%  4.42% 23.28% 5
DAX 12562 I 0.02%  3.26%  -1.97% 20.86% 0 2150
N NN NMNMNNMNNMNSNMSNNMNNNMNEMMNMEENMSENDNSEDNSDNMSDNSNSS
RTSI$ 1100 |} -093%  7.87%  13.01% 14.33% RN R S R R R R E R
XU100 104918 || -1.52% -213%  5.69% 35.70% NERIFIERgLEETIToegIRT e E
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3m 1Y 3m 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6539.0 /] 0.18% 0.8% 14.2% 36.9% Polska 1.63% 1.49% 1.76% 2.61% 3.27%
Ropa (USD/bbl) 554 )  0.42% 5.6% 18.3% 9.6% Wegry -0.03% 0.03% 0.36% 1.36% 2.82%
Wegiel koks.(USDty ~ 206.2 « 0.00% 6.0% 46.0% 0.1% Niemcy -0.67% 0.71% -0.69% -0.26% 0.46%
Zioto (USD/OZ) 1313.9 ) 0.55% 2.1% 5.6% 0.1% USA 1.03% 1.30% 1.40% 1.83% 2.24%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3Mm 1Y 1D ™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5650 || -0.25%  -1.5% -6.6% 7.5% ALIOR 65.70 |  4.24% 7.0% 8.2% 41/11
EUR/PLN 4.2815 ) 0.05% 0.1% 0.8% -0.5% PKN Orlen 12520 ||  -1.46% 15.6% 8.1% 41/11
EUR/USD 1.2009 1) 0.29% 1.6% 7.9% 7.6% PKO BP 3575 I 1.42% 1.8% 6.3% 31/8
USD/HUF 256.65 || -0.24% 0.0% 1.7% -7.3% Pekao 131.00 |} -0.15% 7.1% 5.7% 29/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
GetBack Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Lubawa Skonsolidowane wyniki kwartalne ALIOR 65.70 f]  4.24% PKN Orlen 12520 |} -1.46%
PKO BP 3575 | 1.42% Tauron PE 385 || -1.03%

Sfinks Skonsolidowane wyniki kwartalne

Auto Partner Skonsolidowane wyniki kwartalne
Atende Oferta spétki jedyng zlozong w postepowaniu przetargowym Wydarzenia w spétkach

LC Corp L. Czarnecki sprzedat 51.17% akcji spoiki Spotka Wydarzenie
INTERFERI  NWZA

IMCOMPANY  Dzen dywidendy (zaliczka) w wy soko$ci 0.05 na akcje
UNIMA Dzien dywidendy 0.18 PLN na akcje
LPP Dzien wy ptaty dywidendy 35.74 PLN na akcje

Echo Investment Emisja obligacji o warto$ci do 125 min PLN
Briju Szacunkowe przychody w sierpniu 2017

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

16:00 Sprzedaz domoéw na ry nku wtérny m US 5.46 min 5.44 min

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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GetBack Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe GetBack S.A.
I kw;;a; I kw;;a; zmiana Il kw. 2017 -l kw. 2016 zmiana
Przychody 190.4 91.1 109.1% 337.6 160.0 111.0%
EBITDA 81.5 46.2 76.5% 165.1 92.0 79.3%
EBIT 77.0 448 71.8% 156.1 89.4 74.6%
Zysk netto 54.4 36.3 49.9% 111.6 74.2 50.5%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 42.8% 50.7% 48.9% 57.5%
Marza EBIT 40.4% 49.2% 46.2% 55.9%
Marza netto 28.6% 39.8% 33.1% 46.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Lubawa Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Lubawa S.A.
I kw;;‘;' I kw;aa; zmiana Il kw. 2017 Il kw. 2016  zmiana
Przychody 63.1 76.0 -16.9% 122.0 145.4 -16.1%
EBITDA 3.8 11.9 -68.3% 10.5 20.2 -47.9%
EBIT 0.8 9.1 -91.3% 46 14.8 -68.7%
Zysk netto 0.7 5.7 -88.6% 3.9 9.9 -60.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 6.0% 15.6% 8.6% 13.9%
Marza EBIT 1.3% 12.0% 3.8% 10.2%
Marza netto 1.0% 7.5% 3.2% 6.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Sfinks Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Sfinks S.A.
I kw;;a; I kw;;a; zmiana Il kw. 2017 Il kw. 2016  zmiana
Przychody 46.1 45.0 2.4% 90.0 91.2 -1.4%
EBITDA 4.2 6.1 -32.4% 6.2 9.0 -31.8%
EBIT 15 36 -58.6% 0.8 3.9 -78.7%
Zysk netto 0.6 1.8 -68.9% 1.2 6.4 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 9.0% 13.6% 6.8% 9.9%
Marza EBIT 3.3% 8.1% 0.9% 4.3%
Marza netto 1.2% 4.0% -1.3% 7.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Auto Partner

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Auto Partner S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana I-ll kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana
Przychody 237.7 184.8 28.7% 439.4 332.5 32.1%
EBITDA 16.8 13.9 20.7% 33.7 25.8 30.5%
EBIT 15.2 12.7 19.2% 30.7 235 30.6%
Zysk netto 9.9 10.9 -8.9% 19.9 17.8 12.4%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 71% 7.5% 7.7% 7.8%
Marza EBIT 6.4% 6.9% 7.0% 7.1%
Marza netto 4.2% 5.9% 4.5% 5.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Atende

Oferta spoétki jedyng ztozong w postepowaniu przetargowym

Oferta Atende o wartosci 61.3 min PLN brutto jest jedyng zlozong w postepowaniu przetargowym na
budowe i wdrazanie centréw danych, osrodkéw przetwarzania i archiwizacji danych, prowadzonym przez
Resortowe Centrum Zarzgdzania Sieciami i Ustugami Teleinformatycznymi. Przedmiotem postepowania
jest rozbudowa posiadanego przez zamawiajgcego "trojosrodkowego $rodowiska platformy wirtualizacji”.
Zgodnie z uzyskanymi informacjami oferta emitenta o wartosci 61.3 min PLN brutto jest jedyng ofertg
ztozong w postepowaniu, zas budzet zamawiajgcego wynosi 60 min PLN brutto.

LC Corp

L. Czarnecki sprzedat 51.17% akcji spotki

Leszek Czarnecki wraz z LC Corp BV, Open Finance, Getin Noble Bankiem i Open Life TU Zycie
sprzedat 51.17% akcji LC Corp. Transakcja miata miejsce 15 wrzesnia 2017 r. Obecnie Czarnecki nie
posiada bezposrednio ani posrednio akcji firmy. 11 wrzesnia konsorcjum z Leszkiem Czarneckim, LC
Corp BV, Getin Noble Bankiem i Open Finance poinformowato, o planach sprzedazy w transakcjach
pakietowych 51.17% LC Corp, po cenie nie nizszej niz 2.05 PLN za akcjg. 15 wrzesnia ustalono cene
sprzedazy akcji LC Corp na 2.10 PLN za papier. W odrebnym komunikacie we wtorek Quercus TFI
poinformowat, ze zarzgdzane przez niego fundusze przekroczyty prég 5 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw
LC Corp. Przed zakupem akcji posiadaty 1.87% akcji LC Corp. W wyniku zakupu jej papieréw 15
wrzeénia majg 6.93% akgji firmy.

Echo Investment

Emisja obligacji o wartosci do 125 min PLN

Echo Investment zamierza rozpocza¢ 20 wrzesnia oferte publiczng obligacji serii F w kwocie do 125 min
PLN. Zapisy majg zakonczy¢ sie 27 wrzesnia. Cene emisyjng uzalezniono od dnia ztozenia zapisu, a
zaczyna sie od 100 PLN. Ostateczny termin wykupu to 11 pazdziernika 2022 r. Marza dla obligacji o
zmiennym oprocentowaniu wynosi 2.9% w skali roku.

Briju

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Szacunkowe przychody w sierpniu 2017

Zarzad Briju poinformowat, ze szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w
sierpniu 2017 roku przez Grupe Kapitatowg BRIJU wyniosty 5.6 min PLN i byly nizsze od przychodéw
osiggnietych w sierpniu 2016 roku o0 92,7%. W ujeciu narastajgcym szacunkowa wartos¢ przychodow ze
sprzedazy zrealizowana przez Grupe Kapitatowg BRIJU w okresie od stycznia do sierpnia 2017 roku
wyniosta 62.1 min PLN i byta 0 87.2% nizsza od przychoddw osiagnietych w analogicznym okresie 2016
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roku. W segmencie wyrobow jubilerskich szacunkowa warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy w sierpniu 2017
roku wyniosta 5.6 min PLN, co oznacza wzrost o 47.4% w poréwnaniu do sprzedazy z sierpnia roku
ubieglego. W segmencie surowcow Grupa Kapitatowa BRIJU w sierpniu 2017 roku nie osiggneta
przychodéw ze sprzedazy. W ujeciu narastajgcym przychody ze sprzedazy w segmencie Surowcow
wynoszg 23.7 min PLN i sg nizsze 0 94.9% r/r.

Pakiety

Qumak

PKO Parasolowy - FIO przekroczyt prog 5% w akcjonariacie spotki. Nastgpito to w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii L, co miato miejsce w dniu 18 wrzesnia 2017 r.
Przed zmiang udziatu PKO Parasolowy - FIO posiadat 4.5% akcji spotki. Obecnie posiada 7.4% akcji.

Qumak

Value Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, z wydzielonym Subfunduszem 1, ma 9.78% akcji spétki. Nastgpito
to w wyniku zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki
w drodze emisji akcji serii L. Wczesniej fundusz nie posiadat akcji spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

18 wrzesnia '17

Wtorek

19 wrzesnia '17

Sroda

20 wrzesnia '17

Czwartek

21 wrzesnia '17

Piatek

22 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka (EU),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),

EUROTEL, IMMOBILE,
SELENAFM, SONEL

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Produkcja

przemy stowa i budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Pozwolenia
na budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

ORZBIALY, SFINKS

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérny m (US), Decy zja
FOMC ws. stop
procentowy ch (US),
Konferencja prasowa po
posiedzeniu FOMC (US)

JWCONSTR, KOMPAP,
LUBAWA

UNIMA

Decy zja BoJ ws. stop
procentowy ch (JP), Indeks
Fed z Filadelfii (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

11BIT, BOS, KREC,
CALATRAVA, PMPG, PBG

DEBICA

Indeks PMI dla przemy stu
(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US)

DROZAPOL, SANWIL,
CHEMOS, DELKO, FOTA

Poniedziatek

25 wrzesnia '17

Wtorek

26 wrze$nia '17

Sroda

27 wrzesnia '17

Czwartek

28 wrzesnia '17

Pigtek

29 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP), Stopa bezrobocia
(PL), Indeks insty tutu Ifo
(GER)

PLAYWAY, IZOLACJA

ENERGA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz nowy ch domoéw
(US), Indeks zaufania
konsumentéw Conference
Board (US)

PAMAPOL, BIK, VIVID,
ERG, IZOBLOK,

Zamowienia na dobra bez
Srodkéw trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Indeks podpisany ch uméw
kupna domoéw (US)

RANKPROGRESS

Wskaznik Wy przedzajgcy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Inflacja HICP, wst. (GER),
PKB (annualizowany ), fin.
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

INPOST, INTEGER,
QUMAK, WISTIL, MNI,
B3SYSEM, AWBUD,
UNIMOT

Produkcja przemy stowa,

wst. (JP), PKB s.a., fin.

(UK), Inflacja CPI, wst.

(PL), Indeks Chicago PMI
(Us)

COMPERIA, CUBEITG,
INDYKPOL, STLPROFI,
ZREMB, ENELMED,
PROCHNIK, VISTAL,
INDATA, OTMUCHOW,
ACTION, ELEMENTAL,
HERKULES, BUMECH,
LIBET

PZU, HERKULES,
INDATA, PROTEKTOR



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



