Millennium

dom maklerski

19 wrzes$nia 2017

Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2550
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2502 1 0.14% 6.0% 43.0% 418/116 2500
WIG30 2885 I 0.27% 5.2% 43.1% 495/138
mWIG40 4893 I 025%  0.6%  21.6% 147/41 2%
sWIG80 15184 I 0.34% -1.2% 6.7% 65/18 2400
WIG 64647 I 0.17% 4.2% 36.4% 647/181
WIGBANKI 7456 1 0.68% 2.6% 22.2% 133/37 2350
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D M 3M 1Y 15 N - - - ]
Dow Jones 22331 I 0.28% 3.03% 3.73% 23.24% 10 2%
S&P500 2504 I 0.15%  3.23%  2.05% 17.05% 2200
NASDAQ 6455 I 0.10% 3.83% 3.46% 23.30% °
DAX 12559 I 0.32% 3.24% -2.56% 21.07% 0 2150
NN N~NNMNNMNNMMNMNNMNNNNMNMDMDMMNMNMNNMNNMNSNMSNNMSNSDMSS N~
RTSI$ 1119 U -0.38% 8.88% 12.10% 15.41% e 3 @ E E NSNS § § § ® 3 3 3 3 5 § >
XU100 106535 |} -1.12%  -0.62%  7.25% 37.16% SR IS2IR-TT2I2RgEs °OC
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6527.0 | 0.31% 0.6% 15.3% 36.3% Polska 1.63% 1.47% 1.73% 2.57% 3.23%
Ropa (USD/bbl) 55.4 || -0.18% 5.7% 16.1% 9.6% Wegry -0.02% 0.06% 0.39% 1.39% 2.83%
Wegiel koks.(USD/t) 206.2 || -0.53% 6.0% 45.3% 0.1% Niemcy -0.67% -0.71% -0.69% -0.26% 0.46%
Ztoto (USD/OZ) 1308.6 ] 0.14% 1.7% 4.9% -0.4% USA 1.01% 1.30% 1.39% 1.83% 2.23%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5793 || -0.44% -1.1% -5.2% -7.0% KGHM 119.35 1) 0.29% 0.5% 10.4% 43/12
EUR/PLN 4.2944 ) 0.09% 0.4% 1.9% -0.2% Pekao 131.20 |} -0.19% 7.3% 9.5% 39/11
EUR/USD 1.1998 {) 0.54% 1.5% 7.5% 7.3% PKN Orlen 127.05 ) 0.51% 17.3% 8.3% 34/9
USD/HUF 257.92 || -0.54% 0.5% -6.5% -6.6% PZU 47.08 || -1.69% 4.9% 4.0% 16/4
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Zamet Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Eurotel Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 8850.00 f) 2.13% PZU 47.08 || -1.69%
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne cce 283.90 ] 2.01% Mbank 42425 || -1.25%
GK Immobile Skonsolidowane wyniki kwartalne
Torpol Pozew sgdowy m. in. przeciwko PKP PLK Wydarzenia w spétkach
GPW Rozwigzanie rezerwy moze wptynaé na wyniki 1l kw. Spotka Wydarzenie
Harper Wstepne wyniki finansowe za Il kw. ERBUD NWZA
IMS Spoika chce skupi¢ 145 000 akgji wasnych CPGROUP  NWZA
Kredyt Inkaso Publiczny program obligacji o wartos$ci do 300 min PLN
Ergis Spotka chce uruchomic linie do produkcji folii ultrabarierowych
Debica Zmiana na stanowisku prezesa
GK Immobile Aktualizacja strategii dla grupy w IV kwartale 2017
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Indeks insty tutu ZEW GER 125 10.0
14:00  Produkcja przemy stowa (r/r) PL  6.0% 6.2%
14:00 Sprzedaz detaliczna (r/r) PL 7.2% 7.1%
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1220 tys.1230 tys.
14:30 Rozpoczete budowy domoéw US 1175 tys.1155 tys.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Zamet Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Zamet Industry S.A.
I k‘";;a; f kw;;a; zmiana |-l kw. 2017 Il kw. 2016  zmiana
Przychody 40.6 39.8 2.1% 775 109.9 -29.5%
EBITDA 1.3 7.8 -83.8% 3.0 13.9 78.1%
EBIT 0.8 4.4 - 1.8 7.2 -
Zysk netto 15 1.7 - 12.8 2.9 340.5%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 3.1% 19.6% 3.9% 12.6%
Marza EBIT 2.1% 11.1% 2.3% 6.5%
Marza netto -3.6% 4.2% 16.6% 2.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Eurotel Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Eurotel S.A.
I kw:;a; f kw:;aé zmiana Il kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychody 67.7 64.9 4.4% 152.5 157.3 -3.0%
EBITDA 3.0 1.7 72.2% 6.9 5.5 25.2%
EBIT 25 1.2 101.2% 5.9 45 31.5%
Zysk netto 1.9 1.0 84.3% 46 35 32.3%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 4.4% 2.7% 4.5% 3.5%
Marza EBIT 3.7% 1.9% 3.8% 2.8%
Marza netto 2.8% 1.6% 3.0% 2.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Newag S.A.
I kw:;a; f kw:;aé zmiana Il kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychody 1176 144.9 -18.8% 2826 219.1 29.0%
EBITDA 2.4 11.6 - 205 7.7 167.0%
EBIT 111 49 - 3.9 6.0 -
Zysk netto -10.5 1.2 - 0.6 -4.0 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy -2.0% 8.0% 7.2% 3.5%
Marza EBIT -9.4% 3.4% 1.4% 2.7%
Marza netto -8.9% 7.7% -0.2% -1.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GK Immobile

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe GK Immobile S.A.

I kw;;a; . kw;;aé zmiana -l kw. 2017 Il kw. 2016  zmiana
Przychody 65.1 25.7 153.5% 112.3 46.8 139.9%
EBITDA 6.4 4.3 47.8% 8.5 4.9 72.0%
EBIT 41 3.0 37.4% 3.9 2.2 77.2%
Zysk netto 8.7 1.2 621.5% -1.4 -1.7 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 9.8% 16.9% 7.6% 10.6%

3.5%
-1.3%

4.7%
-3.6%

6.3%
13.4%

1.7%
4.7%

Marza EBIT

Marza netto

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Torpol

Pozew sadowy m. in. przeciwko PKP PLK

Konsorcjum Torpolu PLNozyto do Sgdu Okregowego w todzi pozew o zapfate fgcznie 48.2 min PLN
przeciwko Miastu £6dz, PKP PLK i PKP. Spor dotyczy inwestycji Nowa t6dz Fabryczna. Z pieniedzy,
ktérych domaga sie konsorcjum, ok. 19.3 min PLN moze dotyczy¢ gietdowej spotki. Wniesionym pozwem
konsorcjum dochodzi roszczen z tytutu wykonanych i nieobjetych umowg z zamawiajgcym robot
dodatkowych w ramach realizacji przedsiewziecia inwestycyjnego Nowa to6dz Fabryczna. W skiad
konsorcjum - procz Torpolu - wchodzi wioska firma Astaldi, Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych
Intercor oraz Przedsigbiorstwo Budowy Drég i Mostéw. Zamawiajacymi sg PKP Polskie Linie Kolejowe,
Miasto t6dz oraz Polskie Koleje Panstwowe. Konsorcjum w pierwszej kolejnosci wnosi o zasgdzenie od
zamawiajgcego kwot roszczen z uwzglednieniem podziatu wierzytelnosci poszczegdlinych cPLNonkéw
konsorcjum w stosunku: 40% emitent, 40% Astaldi, 10% Intercor, 10% PBDiM.

GPW

Rozwigzanie rezerwy moze wplynaé na wyniki Ill kw.

GPW w Warszawie szacuje, ze optata na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym w 2017
roku wyniesie 5.6 min PLN. GPW rozwigze rezerwe w kwocie 5.8 min PLN, co wptynie na wyniki Il
kwartatu 2017 r. GPW w Warszawie dokonata przeliczenia szacunkowych optat na pokrycie kosztow
nadzoru nad rynkiem kapitalowym przez KNF w 2017 r. na podstawie wysokosci stawek i wartosci
wspotczynnikow korygujgcych opublikowanych przez KNF 30 sierpnia 2017 r. Jak podata gietda, rezerwa
na poczet kosztéw rocznej optaty grupy na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym zostata
zawigzana na poziomie 11.4 min PLN za rok 2017 w oparciu o maksymalny przewidywane ustawowe
wspotczynniki. Po przeliczeniu wyzej wymienionej optaty z zastosowaniem opublikowanych przez KNF
m.in. wspotczynnika zmiany kosztéw nadzoru i wspétczynnika korygujacego szacunkowa wysoko$¢ w. w.
optaty dla GK GPW wyniesie 5.6 min PLN w 2017 r. W zwigzku z tym Grupa GPW dokona rozwigzania
rezerwy na kwote okofo 5.8 min PLN., co zostanie odzwierciedlone w wynikach finansowych Il kwartatu
2017 .

Harper

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wstepne wyniki finansowe za Il kw.

Szacowane przychody ze sprzedazy wyniosty 61.3 min PLN (wobec 56.0 min PLN w Il kw. 2016).
Szacowany zysk brutto ze sprzedazy wyniést 11.2 min PLN. Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy
pozostawata pod wplywem wyzszych niz w tym samym okresie 2016 r. cen surowcéw (w szczegolnosci
wyczesow bawetnianych) oraz zmiany struktury sprzedazy w segmentach. Zarzad szacuje, ze dzieki
utrzymaniu stabilnych kosztéw wsparcia sprzedazy oraz nizszych kosztéw ogdlnego zarzadu w Il kw.
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2017 Spodtka odzyskata rentownosé EBITDA. Szacowany zysk EBITDA z dziatalno$ci operacyjnej wyniost
1,2 min PLN, a doliczajgc transakcje jednorazowe 3.6 min PLN wobec strat poniesionych w | kw. 2017.
Wzrost przychodéw wynika ze zwiekszenia sprzedazy w segmencie wioknin o 36%, dzieki wzrostom
sprzedazy marek wtasnych sieci handlowych o ok. 23% r/r oraz rosngcej sprzedazy wiokniny Arvell w
kanale B2B. W segmencie bawetnianym Zarzad szacuje, ze spadek sprzedazy wyniesie ok. 13% r/r.
Zarzad szacuje, ze w Il kw. 2017 wzrost sprzedazy eksportowej wyniesie 24% w ujeciu r/r, gtdwnie dzieki
podwojeniu w stosunku do | kw. 2017 eksportu do regionéw wschodnich (Rosji i Ukrainy oraz Europy
Srodkowo-Wschodniej), w efekcie wspétpracy z Grupg iCotton.

IMS

Spotka chce skupi¢ 145 000 akcji wtasnych

IMS chce w ramach piatej transzy programu skupi¢ 145 000 akcji wiasnych, po cenie 3.75 PLN za
sztuke. Spotka bedzie przyjmowaé oferty zbycia akcji od 20 wrzesnia do 4 pazdziernika. Zarzad IMS
przyjat program skupu akcji wtasnych 26 wrzesnia 2016 r. Zgodnie z nim, do konca biezgcego roku moze
skupi¢ do 1 min akcji, wydajgc na to do 2 min PLN. W ramach | transzy buy-backu IMS chciat skupowa¢
akcje wlasne po 2.60 PLN za sztuke, w |l transzy cena wynosita 2.70 PLN, a w Ill transzy 3 PLN. Nie
znalezli sie jednak wtedy chetni do sprzedazy akcji. W ramach IV transzy spodtka kupita
396 349 akcji wtasnych, stanowigcych 1.18% kapitatu zaktadowego. Akcje byty nabywane po cenie 3.60
PLN za sztuke.

Kredyt Inkaso

Publiczny program obligacji o wartosci do 300 min PLN

Zarzad Kredyt Inkaso ustanowit publiczny program emisji obligacji, w ramach ktérego spétka moze
emitowa¢ w PLN niezabezpieczone obligacje zwykte o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 300
min PLN. Spoétka bedzie mogta emitowac¢ obligacje w okresie 12 miesiecy od daty zatwierdzenia
odpowiedniego prospektu emisyjnego. Jak podano, $rodki pieniezne stanowigce wptywy netto z emis;ji
obligacji moga postuzy¢ finansowaniu wydatkéw zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci inwestycyjnej
w portfele wierzytelnosci oraz operacyjnej podmiotow z grupy kapitatowej, refinansowaniu zadtuzenia
podmiotéw z grupy, a takze inicjowaniu lub rozwojowi dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych
oraz w zakresie nowych obszaréw aktywnosci w branzy ustug finansowych. Spédtka nie wyklucza
wykorzystania tych srodkéw takze na akwizycje w obszarze ustug finansowych.

Ergis

Spoétka chce uruchomié linie do produkcji folii ultrabarierowych

Rada nadzorcza Ergis upowaznita zarzgd do zawarcia umowy o wspotpracy ze spétkg Saule, ktorej
celem jest rozwdj produkcji ultrabarierowych folii z PET (UHB-PET) do zastosowan w gietkich
elementach elektronicznych - podat Ergis w komunikacie. Ergis ocenia catkowity koszt uruchomienia
produkcji UHB-PET na ok. 100 min PLN. Celem Grupy Ergis jest uruchomienie w ciggu 4 lat, we
wspotpracy z Saule, produkcji unikatowych odmian folii UHB-PET, ktére mogtyby byé komercjalizowane
na wycenianym na 500-700 min EUR rynku na tego typu produkty. Celem Saule jest uruchomienie
produkciji gietkich ogniw fotowoltaicznych opartych na zastosowaniu materiatow zwanych "perowskitami”
oraz folii UHB-PET. Cel ma by¢ realizowany przy finansowym wsparciu uzyskanym z NCBIR.

Debica

Zmiana na stanowisku prezesa

Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Debica powofata na stanowisko prezesa Leszka Szafrana. 28
sierpnia Stanistaw Cieszkowski zrezygnowat z funkcji prezesa spotki oraz czionkostwa w zarzadzie spofki
ze skutkiem natychmiastowym. Zostat on powotany na stanowisko prezesa w 2014 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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GK Immobile

Aktualizacja strategii dla grupy w IV kwartale 2017

Zarzad GK Immobile pracuje nad szczegdtowg strategig rozwoju Grupy i zapowiedziat, ze opublikuje jg
ok. IV kw. 2017 r. Stawia na prezny rozwoj wszystkich segmentéw, tak zeby kazdy z nich miat
rownomierny udziat w budowaniu wartosci Grupy. GK Immobile podat, ze 2018 rok przyniesie duzy skok
wynikdw segmentu hotelarskiego z powodu otwarcia w 2018 r. trzech nowych obiektéw: w Sopocie,
Poznaniu i Lublinie. Spétka poinformowata, ze prawdopodobnie uda sie jej rowniez zrealizowa¢ zatozenie
ekspansiji zagranicznej i otworzy¢ pierwsze obiekty za granica.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

18 wrzesnia '17

Wtorek

19 wrzesnia '17

Sroda

20 wrzesnia '17

Czwartek

21 wrzesnia '17

Piatek

22 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka (EU),
Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),

EUROTEL, IMMOBILE,
SELENAFM, SONEL

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Produkcja

przemy stowa i budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Pozwolenia
na budowe doméw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

ORZBIALY, SFINKS

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérny m (US), Decy zja
FOMC ws. stop
procentowy ch (US),
Konferencja prasowa po
posiedzeniu FOMC (US)

JWCONSTR, KOMPAP,
LUBAWA

UNIMA

Decy zja BoJ ws. stop
procentowy ch (JP), Indeks
Fed z Filadelfii (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

11BIT, BOS, KREC,
CALATRAVA, PMPG, PBG

DEBICA

Indeks PMI dla przemy stu
(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US)

DROZAPOL, SANWIL,
CHEMOS, DELKO, FOTA

Poniedziatek

25 wrzesnia '17

Wtorek

26 wrze$nia '17

Sroda

27 wrzesnia '17

Czwartek

28 wrzesnia '17

Pigtek

29 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP), Stopa bezrobocia
(PL), Indeks insty tutu Ifo
(GER)

PLAYWAY, IZOLACJA

ENERGA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Sprzedaz nowy ch domoéw
(US), Indeks zaufania
konsumentéw Conference
Board (US)

PAMAPOL, BIK, VIVID,
ERG, IZOBLOK,

Zamowienia na dobra bez
Srodkéw trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US),
Indeks podpisany ch uméw
kupna domoéw (US)

RANKPROGRESS

Wskaznik Wy przedzajgcy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Inflacja HICP, wst. (GER),
PKB (annualizowany ), fin.
(US), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

INPOST, INTEGER,
QUMAK, WISTIL, MNI,
B3SYSEM, AWBUD,
UNIMOT

Produkcja przemy stowa,

wst. (JP), PKB s.a., fin.

(UK), Inflacja CPI, wst.

(PL), Indeks Chicago PMI
(Us)

COMPERIA, CUBEITG,
INDYKPOL, STLPROFI,
ZREMB, ENELMED,
PROCHNIK, VISTAL,
INDATA, OTMUCHOW,
ACTION, ELEMENTAL,
HERKULES, BUMECH,
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



