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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2550
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2500 | -0.23% 5.2% 44.0% 750/208 2500
WIG30 2887 || -0.12% 4.8% 44.4% 851/236
mWIG40 4933 I 0.11% 1.9% 24.7% 202/56 2450
sWIG80 15116 | -0.50% -1.8% 6.2% 61/17 2400
WIG 64720 || -0.16% 3.9% 37.7% 1030/285
WIGBANKI 7410 | -011%  -0.5% 22.8% 182/50 2350
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 22158 I 0.18% 0.75% 3.67% 22.86% 0 2%
S&P500 2498 I 0.08%  1.32%  2.48% 17.53% 5 2200
NASDAQ 6460 I 0.09% 1.89% 4.28% 24.86%
DAX 12554 I 0.23% 3.19% -1.97% 20.96% 0 2150
N NN NNMNMNMNMNMNMMMMMNMNENNNSNSDNSDNSN~
RTSI$ 1118 U -0.52% 8.46% 10.32% 15.23% e 3 @ @ E E NSNS § ® % 3 33 5 § >
XU100 108156 | -0.89%  -1.26%  8.55% 40.36% eI 8RITIEg/ERITITee IR @
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6553.0 || -1.72% 2.2% 14.6% 40.9% Polska 1.63% 1.37% 1.70% 2.56% 3.21%
Ropa (USD/bbl) 55.0 || -0.27% 8.7% 14.8% 8.9% Wegry -0.01% 0.06% 0.43% 1.53% 2.88%
Wegiel koks.(USD/t) 208.9 & 0.00% 5.5% 42.9% 6.7% Niemcy -0.70% -0.73% -0.73% -0.32% 0.40%
Ztoto (USD/OZ) 1321.0 || -0.05% 2.8% 3.6% -0.1% USA 1.03% 1.27% 1.35% 1.77% 2.19%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.6077 | 0.10% -0.7% -3.0% -6.4% KGHM 12030 ||  -2.75% 1.3% 10.5% 78/21
EUR/PLN 4.2841 ) 0.05% 0.0% 2.2% -1.3% PKN Orlen 124.65 ||  -1.27% 16.9% 8.3% 61/17
EUR/USD 1.1875 || -0.05% 0.7% 5.3% 5.5% LPP ) 0.33% 17.0% 6.5% 49/13
USD/HUF 259.26 ] 0.03% 0.5% -4.4% -6.0% PKO BP 34.85 || -0.17% -3.2% 3.8% 28/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
TIM Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Pekao Zgoda KNF na nabycie akcji Pekao Pioneer PTE PGNIG 6.89 1] 2.84% KGHM 12030 I} -2.75%
Amica Zmiany w zarzadzie spolki BZWBK 366.60 ] 1.83% Asseco Poland 47.00 |} -2.08%
Erbud Rezygnacja cztonka zarzadu
GTC Spétka nie boi sie podatku od nieruchomosci komercyjnych Wydarzenia w spétkach
Spotka Wydarzenie
CIGAMES Nadzwy czajne walne zgromadzenie
DEKPOL Dzien dywidendy 0.53 PLN na akcje
EFEKT Dzien dywidendy 0.03 PLN na akcje
HYDROTOR Dzien dywidendy 2.00 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 1.8% 1.7%
14:30 Inflacja bazowa CPI (r/r) Us 1.6% 1.7%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 300 tys. 298 tys.
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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TIM Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe TIM S.A.
i kw;;a; I sza;a; zmiana Il kw. 2017 IH1kw. 2016  zmiana

Przychody 165.4 162.7 1.7% 328.6 310.5 5.8%
EBITDA 0.6 4.1 -84.2% 1.6 10.7 -85.4%
EBIT 2.0 24 - -3.6 74 -
Zysk netto -1.8 1.0 - -3.2 5.4 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 0.4% 2.5% 0.5% 3.4%
Marza EBIT -1.2% 1.5% -1.1% 2.4%
Marza netto -1.1% 0.6% -1.0% 1.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Pekao Zgoda KNF na nabycie akcji Pekao Pioneer PTE
Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na nabycie przez Bank Pekao 7 266 akcji Pekao
Pioneer Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego od Pioneer Global Asset Management - podata KNF
w komunikacie. 1 czerwca Bank Pekao zawart przedwstepng umowe nabycia od Pioneer Global Asset
Management 51% udziatéw w Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) za tgcznie 140 min EUR,
wigczajgc w to cene za 35% akcji Pekao Pioneer PTE.

Amica Zmiany w zarzadzie spotki
Jarostaw Drabarek zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzgdu Amiki ze skutkiem na 13 wrzes$nia
2017 roku z waznych powodow osobistych. Na mocy kolegialnej decyzji zarzadu spoétki zarzgdzanie
pracami w obszarze pionu handlu i marketingu Grupy Kapitatowej Amica — nadzor i zarzadzanie
strukturami handlowymi, (i to zaréwno, jezeli chodzi o sprzedaz krajowa, jak i eksportowg), zostaty
powierzone panu Piotrowi Skublowi — dotychczasowemu wiceprezesowi zarzadu Amica S.A. ds. strategii
i kontrolingu.

Lotos Zarzadzane przez NN PTE fundusze NN OFE i NN DFE zmniejszyly zaangazowanie w Grupe Lotos do
4.99%. Fundusze majg 9 233 800 akcji Lotosu, stanowigcych 4.99% kapitatu zaktadowego i gloséw na
WZ. Wczesniej miaty 9 261 600 akcji spotki, co stanowito 5.0097% jej kapitatu zaktadowego.

Erbud Rezygnacja czlonka zarzadu
Spotka poinformowata o rezygnacji Cztonka Zarzadu, Pawta Smolenia z zajmowanej funkcji, ze skutkiem
od dnia 16 pazdziernika br. Jako przyczyne rezygnacji podano powody osobiste.

GTC Spoétka nie boi sie podatku od nieruchomosci komercyjnych

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Ereza Boniela, dyrektora finansowego liczy, ze poziom wynajecia Galerii Potnocnej wzrosnie wkrotce z
90% do 95-97% (otwarcie obiektu planowane jest na 14 wrzesnia br). Dyrektor podat, ze koszt catej
inwestycji to okoto 800 min PLN, podobnej warto$ci majg by¢ réwniez spodziewane obroty roczne galerii,
ktérej powierzchnia to 64 tys. m kw. Dyrektor podat, ze w przypadku wprowadzenia podatku od
nieruchomosci komercyjnych nie powinien mie¢ on bezposrednio wplywu na Galerie Pétnocng, ani na



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

inne obiekty z portfolio GTC. Zgodnie z planami podatek ten bedzie mozna odpisa¢ od podatku CIT,
dlatego moze dotkng¢ stabo funkcjonujgce obiekty, nie za$ projekty spdtki ktdre sg zdecydowanie
rentownymi inwestycjami.

Pakiety

Asbis Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Noble Funds TFl zmniejszyty zaangazowanie w akcjonariacie
Asbis i majg tgcznie 4.87% akgcji tej spotki. Przed zmniejszeniem zaangazowania fundusze posiadaty
5.04% akcji spotki.

Lotos Zarzadzane przez NN PTE fundusze NN OFE i NN DFE zmniejszyly zaangazowanie w Grupe Lotos do
4.99%. Fundusze majg 9 233 800 akcji Lotosu, stanowigcych 4.99% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
WZ. Wczesniej miaty 9 261 600 akcji spétki, co stanowito 5.0097% jej kapitatu zaktadowego.

BBI Development Piotr Litwinski, Cztonek Zarzadu nabyt w dniu 12 wrzesnia br. 25,000 akcji spétki po $redniej cenie
jednostkowej 0.82 PLN

Lokum Deweloper Prezes Zarzadu, Bartosz Kuzniar nabyt w dniu 11 wrzes$nia br. 128 akcji spotki po cenie jednostkowej 16
PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

11 wrzesnia '17

Wtorek

12 wrzesnia '17

Sroda

13 wrzesnia '17

Czwartek

14 wrzesnia '17

Piatek

15 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzagdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,

Inflacja CPI (UK),

Wskazniki inflacji bazowej

(PL)

MEXPOLSKA, OEX

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EVU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

AMBRA

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decy zja ws. stép
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,
SELVITA, AMREST,

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,
TRANSPOL, WORKSERYV,

DEBICA, WIELTON, LCCORP PANOVA, FORTE, TIM QUANTUM, CPGROUP
VINDEXUS ’ ’ ’ ’
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER
EFEKT, LUG
Dzien i NI LOT ) ,
zien dy widendy ONICO OTOS HYDROTOR, DEKPOL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

18 wrzesnia '17

19 wrzesnia '17

20 wrzesnia '17

21 wrzesnia '17

22 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka (EU),

Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),

EUROTEL, IMMOBILE,
SELENAFM, SONEL

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Produkcja

przemy stowa i budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Pozwolenia
na budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

ORZBIALY, SFINKS

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérny m (US), Decy zja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US),
Konferencja prasowa po
posiedzeniu FOMC (US)

JWCONSTR, KOMPAP,
LUBAWA

UNIMA

Decyzja BoJ ws. stop
procentowy ch (JP), Indeks
Fed z Filadelfii (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

11BIT, BOS, KREC,
CALATRAVA, PMPG, PBG

DEBICA

Indeks PMI dla przemy stu
(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US)

DROZAPOL, SANWIL,
CHEMOS, DELKO, FOTA



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



