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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2550
Indeks 1D ™M 1Y  PLN/USDm
WIG20 2484 | -0.33% 4.7% 41.6% 554/156 Af/\\ 2500
WIG30 2865 U -0.11% 4.2% 41.9% 700/198
mWIG40 4889 1l 0.49% 1.2% 23.4% 231/65 2450
sWIG80 15280 | -0.19%  -0.8% 7.6% 43/12
WIG 64307 U -0.12%  3.4%  359%  847/240 2400
WIGBANKI 7460 U -0.11% 0.1% 22.8% 125/35
2350
Gléwne indeksy swiatowe ~ 2300
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 21798 I 0.06%  -0.28%  2.47% 20.53% 10 - 2250
S&P500 2461 U -0.15%  0.82% 1.22% 15.68%
NASDAQ 6360 | -0.59%  1.66%  2.45% 24.08% 5 - 2200
DAX 12304 I 0.06%  2.41%  -3.99% 16.37%
RTSI$ 1120 I 0.80%  951%  7.50%  13.34% R S N
XU100 108452 || -1.18%  1.39%  9.61%  40.75% 88§28 FE5EERE8828233383¢¢q
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D ™ 3m 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6693.0 || -2.98% 3.3% 16.8% 43.5% Polska 1.63% 1.41% 1.68% 2.49% 3.15%
Ropa (USD/bbl) 54.0 ) 0.45% 4.0% 10.0% 3.6% Wegry 0.00% 0.06% 0.45% 1.61% 2.92%
Wegiel koks.(UsD/ty ~ 209.4 || -0.29% 8.2% 40.8% 20.8% Niemcy -0.74% -0.75% -0.76% -0.39% 0.31%
Ztoto (USD/OZ) 13372 |)  -0.73% 3.9% 5.5% 0.4% USA 1.04% 1.21% 1.26% 1.63% 2.05%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D ™M 3m 1Y 1D ™ % obrotow obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5302 ] 0.10% 2.6% -5.8% -8.9% KGHM 12340 || -1.91% 4.0% 8.4% 46/13
EUR/PLN 42399 || -0.09%  -1.0% 1.1% -2.6% PZU 47.70 || -1.14% 4.8% 8.3% 45/13
EUR/USD 1.2009 || -0.22% 1.6% 7.2% 6.9% PKN Orlen 119.50 ) 0.59% 12.5% 5.6% 31/8
USD/HUF 255.21 ) 0.21% -1.0% 71% -7.3% PGE 13.29 || -1.12% -1.5% 5.3% 29/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Wielton Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Wojas Skonsolidowane wyniki kwartalne Enea 1470 I 1.87% KGHM 12340 I} -1.91%
Tauron PE 3.97 ) 1.79% Energa 13.18 || -1.86%

Echo Investment Skonsolidowane wyniki kwartalne

Eurocash Wytgcznos$é na sfinalizowanie przejgcia sieci

PKO BP Bank zamierza przejg¢ KBC TFI

Skarbiec Holding Zmiany we wtadzach spotki

Adiuvo Dofinansowanie o tgcznej wartosci 9.9 min PLN

Informacje

dotyczgce

powigzan

Millennium

DM  ze

spotka,

Mila przedtuzona

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
MOJ Nadzwy czajne walne zgromadzenie
TOYA Wezwanie (8.95 PLN za akcje)

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

14:00 Inflacja CPI, fin. (r/r)

PL  1.8% 1.7%

bedacg  przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Wielton Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Wielton S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana
Przychody 410.7 376.6 9.1% 790.8 551.8 43.3%
EBITDA 29.0 37.5 -22.7% 57.3 56.2 1.9%
EBIT 22.8 31.2 -26.9% 44.6 455 -2.0%
Zysk netto 14.3 22.0 -34.9% 28.6 32.0 -10.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 71% 10.0% 7.2% 10.2%
Marza EBIT 5.6% 8.3% 5.6% 8.2%
Marza netto 3.5% 5.8% 3.6% 5.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Wojas Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Wojas
Il kwartat Il kwartat . .

2017 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 60.6 61.6 -1.5% 108.2 106.9 1.2%
EBITDA 1.2 4.4 -72.3% 2.3 55 -58.8%
EBIT -0.4 2.7 - -1.0 2.1 -
Zysk netto 0.0 0.8 - -1.7 -1.0 -
Marze
Marza EBITDA 2.0% 7.2% 2.1% 5.2%
Marza EBIT -0.6% 4.5% -0.9% 2.0%
Marza netto 0.0% 1.2% -1.5% -0.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Echo Investment Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki pétroczne Echo Investment
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana
Przychody 101.7 137.3 -25.9% 169.4 280.5 -39.6%
Wynik brutto na sprzedazy 21.2 69.9 -69.6% 31.1 142.2 -78.1%
EBIT 42.9 239.6 -82.1% 132.1 407.7 -67.6%
w tym wynik z nieruchomo$ci inwest. 66.2 271.1 -75.6% 166.3 384.8 -56.8%
Zysk netto 124.9 113.4 10.1% 187.2 301.9 -38.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 20.9% 50.9% 18.3% 50.7%
Marza EBIT 42.2% 174.5% 78.0% 145.3%
Marza netto 122.8% 82.6% 110.5% 107.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

Eurocash

Wylacznosé na sfinalizowanie przejecia sieci Mila przediuzona

Sprzedajgcy przedtuzyli spétce Eurocash wytgcznosé na sfinalizowanie transakcji przejecia sieci
detalicznej Mila do 15 wrzesnia 2017 roku. 21 sierpnia Eurocash podat, ze podpisat list intencyjny
dotyczacy potencjalnego zakupu 100 proc. udziatdbw w spétce Domelius Limited z Nikozji, a takze
przejecia kontroli nad jej spétkami zaleznymi. Transakcja oznaczataby przejecie przez Eurocash kontroli
nad siecig detaliczng Mila. Jak wczeéniej podano, w okresie wytgczno$ci sprzedajgcy i emitent
zamierzajg zawrze¢ przedwstepng umowe sprzedazy udziatbw w spotce. Dodano, Zze strony osiggnety
wstepne porozumienie co do podstawowych warunkow transakcji.

PKO BP

Bank zamierza przejaé KBC TFI

PKO BP podpisat umowe dotyczgcg nabycia od KBC Asset Management 100% akcji w KBC TFI.
Finalizacja transakcji planowana jest na | kwartat 2018 roku. Ogtoszona transakcja ma charakter
warunkowy. Do jej finalizacji, planowanej w pierwszym kwartale 2018 roku, konieczne jest uzyskanie
zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i brak sprzeciwu ze strony Komisji Nadzoru
Finansowego. KBC TFI| docelowo ma zosta¢ potgczone z PKO TFI.

Skarbiec Holding

Zmiany we wiadzach spéftki

Rada nadzorcza Skarbiec Holding powotata z dniem 1 pazdziernika Bartosza Jozefiaka na stanowisko
prezesa. Na stanowisko wiceprezesa powotana zostata Ewa Radkowska—Swieton, a na stanowisko
cPLNonka zarzgdu Jakub Kocjan. Jozefiak obecnie petni role cPLNonka zarzadu Skarbiec TFI. Spoétka
podata w odrebnym komunikacie, ze rada nadzorcza postanowita powierzy¢ Joézefiakowi funkcje
wiceprezesa zarzadu i | zastepcy prezesa Skarbiec TFIl. Radkowska-Swieton jest obecnie cPLNonkiem
zarzgdu Skarbiec TFl, a z dniem 1 pazdziernika 2017 roku zostanie réwniez prezesem towarzystwa.
Kocjan z kolei jest wiceprezesem Skarbiec TFI od lipca 2017 roku.

Adiuvo

Dofinansowanie o tacznej wartosci 9.9 min PLN

Spotki zalezne Adiuvo Investments podpisaly z Zarzadem Wojewddztwa Podlaskiego umowy o
dofinansowanie na tgczng kwote 9.9 min PLN. Catkowite koszty czterech projektow, o ktorych
dofinansowanie wnioskowaty spétki Carocelle i MarMar Investment, wynoszg ok. 21.4 min PLN.
Dofinansowane zostang dwa projekty spotki Carocelle: "DELI-CAPS" (koszt catkowity ok. 5.8 min PLN i
dofinansowanie ok. 2.6 min PLN) oraz "DELI-EYE" (koszt catkowity ok. 5.5 min PLN i dofinansowanie 2.7
min PLN). Dofinansowane zostang takze dwa projekty spotki MarMar Investment. Pierwszy z nich
dotyczy opracowania suplementu diety obnizajgcego i normalizujgcego popositkowg glikemie i
insulinemie oraz obnizajgcego wage ciata (koszt catkowity ok. 5.1 min PLN i dofinansowanie 2.2 min
PLN). Drugi z kolei polega na opracowaniu suplementu diety o wtasciwosciach modyfikowania sktadu
flory bakteryjnej jelit, obnizania nadmiernej masy ciata i poprawy parametréow metabolicznych w formule
bezposredniego dostarczania do jelita grubego (koszt catkowity ok. 4.9 min PLN i dofinansowanie 2.4
min PLN).

Pakiety

LC Corp

Aegon OFE poinformowat, iz w dniu 1 wrzesnia 2017 roku przejat zarzgdzanie Nordea OFE w wyniku
czego taczny udziat funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo (to jest Aegon OFE oraz Nordea OFE) w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki przekracza 5% gtosoéw (na dzieh 1 wrzesnia byto to
5.15% udziatu w kapitale i ogdlnej liczbie gtosow).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Informacje ze spotek

Ferro

Aegon OFE poinformowalt, iz w dniu 1 wrzesnia 2017 roku przejat zarzadzanie Nordea OFE w wyniku
czego taczny udziat funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (to jest Aegon OFE oraz Nordea OFE) w

ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki przekracza 10% gtosoéw i na dzien 1 wrzesnia
byto to 10.41% udziatu w kapitale i ogdinej liczbie gtosow.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

11 wrzesnia '17

Wtorek
12 17

Czwartek Piatek
14 wzedria 17 15 wzedria 17

Dane makro

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzagdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,

Inflacja CPI (UK),

Wskazniki inflacji bazowej

(PL)

MEXPOLSKA, OEX

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EVU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decy zja ws. stép
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Whnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,

VINDEXUS ’ ! ? ’
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER
EFEKT, LUG
Dzien dy widend ONICO LOTOS ’ k
Zien dywidendy HYDROTOR, DEKPOL
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
18 wrzesnia '17 19 warsria 17 20 weesnia "17 21 woedria '17 2 wzesria 17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja konsumencka (EU),

Przecietne zatrudnienie i
wy nagrodzenie (PL),

EUROTEL, IMMOBILE,
SELENAFM, SONEL

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Produkcja

przemy stowa i budowlano-
montazowa (PL), Sprzedaz
detaliczna (PL), Pozwolenia
na budowe domoéw (US),
Rozpoczete budowy domow
(Us)

ORZBIALY, SFINKS

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Sprzedaz domoéw na ry nku
wtérny m (US), Decy zja
FOMC ws. stép
procentowy ch (US),
Konferencja prasowa po
posiedzeniu FOMC (US)

JWCONSTR, KOMPAP,
LUBAWA

UNIMA

Decyzja BoJ ws. stop
procentowy ch (JP), Indeks
Fed z Filadelfii (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

11BIT, BOS, KREC,
CALATRAVA, PMPG, PBG

DEBICA

Indeks PMI dla przemy stu
(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US)

DROZAPOL, SANWIL,
CHEMOS, DELKO, FOTA



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



