Millennium
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Raport dzienny 7 wrzesnia 2017

Glowne indeksy WIG20

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm

WI1G20 2512 | -0.20% 5.2% 38.8% 567/159

WIG30 2888 | -0.46% 4.0% 38.8% 641/180

mWIG40 4863 | -0.96% -0.6% 21.0% 232/65

sWIG80 15424 | -0.11% -0.4% 7.6% 40/11

WIG 64768 || -0.35% 3.3% 33.6% 851/239

WIGBANKI 7546 | -0.45% 0.3% 20.3% 125/35

Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y

Dow Jones 21808 1 0.25%  -1.41%  2.99% 17.71% 0 2%
S&P500 2466 I 0.31%  -0.62%  1.33% 12.78% 5 2200
NASDAQ 6393 1l 0.28% 0.15% 1.52% 21.00%
DAX 12215 I 0.75% -0.35% -3.61% 13.59% 0 2150
RTSI$ 1107 I 0.53% 7.17% 7.00% 10.04% % g g g g g g E g g E g E g % g g g g g %
XU100 109612 I 0.68%  -0.15%  12.29%  41.17% Pe2ygRBBTE2EI_R&S PR RBT
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6901.0 ] 0.01% 8.3% 22.9% 49.4% Polska 1.63% 1.39% 1.69% 2.56% 3.24%
Ropa (USD/bbl) 541 || -0.28% 3.1% 10.4% 4.0% Wegry 0.04% 0.06% 0.46% 1.65% 2.94%
Wegiel koks.(USD/t) 210.0 « 0.00% 9.8% 40.5% 32.6% Niemcy -0.69% -0.75% -0.75% -0.37% 0.34%
Ztoto (USD/OZ) 1336.3 )] 0.22% 6.1% 3.5% -0.6% USA 1.05% 1.23% 1.30% 1.68% 2.10%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5612 |} -0.08% -1.3% -4.7% -7.4% PKN Orlen 118.60 ) 1.37% 12.4% 9.6% 54/15
EUR/PLN 4.2468 || -0.09% -0.1% 0.9% -1.7% KGHM 125.80 |} -2.33% 3.5% 7.5% 42/11
EUR/USD 1.1925 || -0.02% 1.2% 5.9% 6.2% PZU 49.06 1| 0.43% 7.1% 5.9% 33/9
USD/HUF 257.00 ) 0.02% -0.4% -6.2% -6.4% Pekao 127.75 || -0.51% -0.5% 3.1% 1714
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 8499.90 f) 2.13% PGE 13.85 || -3.89%
Polwax Skonsolidowane wyniki kwartalne Eurocash 39.60 | 1.56% Energa 13.36 || -3.12%
Gekoplast Skonsolidowane wyniki kwartalne
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
PCM Obnizenie prognozy dostaw samochodéw w 2017 Spotka Wydarzenie
JSW Daniel Ozon delegowany do p.o. Prezesa GROCLIN NWZA
Polnord Fadesa na zakupach CCC Dzien dywidendy 2.59 PLN na akcje
Marvipol Dane segmentu deweloperskiego KETY DZien wy platy dy widendy 8.00 PLN na akcje
Marvipol Dane segmentu motoryzacyjnego
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 PKB s.a., fin. (r/r) EU 2.2% 1.9%
14:30 Wnhioski o zasitek dla bezrobotny ch US 241 tys. 236 tys.

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Amica Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Amica S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychody 6246 642.7 581.5 7.4% 1198.7 1155.0 3.8%
EBITDA 499 411 41.1 21.3% 100.8 92.3 9.2%
EBIT 38.0 285 30.1 26.4% 76.6 70.3 9.0%
Zysk netto 715 205 21.3 235.9% 96.8 50.0 93.6%
Marze
Marza EBITDA 8.0% 6.4% 7.1% 8.4% 8.0%
Marza EBIT 6.1%  4.4% 5.2% 6.4% 6.1%
Marza netto 11.4%  3.2% 3.7% 8.1% 4.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
CD Projekt Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki CD Projekt S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 155.5  128.0 232.0 -33.0% 254.8 319.0 -20.1%
EBITDA 90.8  64.0 155.9 -41.7% 145.6 197.1 -26.1%
EBIT 894 630 124.5 -28.2% 143.2 163.1 -12.2%
Zysk netto 734 523 102.1 28.1% 118.6 134.7 -11.9%
Marze
Marza EBITDA 58.4%  50.0% 67.2% 57.1% 61.8%
Marza EBIT 57.5% 49.2% 53.7% 56.2% 51.1%
Marza netto 47.2% 40.9% 44.0% 46.6% 42.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Polwax Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Polwax S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychody 522 617 62.9 -17.0% 110.3 116.9 -5.6%
EBITDA 5.2 6.1 6.4 -18.5% 11.0 12.0 -7.9%
EBIT 4.0 4.9 5.2 -23.4% 8.7 9.7 -10.4%
Zysk netto 3.1 3.8 43 -26.2% 6.6 77 -14.6%
Marze
Marza EBITDA 9.9%  9.9% 10.1% 10.0% 10.3%
Marza EBIT 76%  7.9% 8.3% 7.8% 8.3%
Marza netto 6.0% 6.2% 6.8% 5.9% 6.6%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wg MSR/MSSF; min PLN;



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Gekoplast Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Gekoplast S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 2016 zmiana I-Il kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana
Przychody 26.9 23.3 15.2% 52.6 44.8 17.4%
EBITDA 3.1 3.0 2.4% 6.2 6.7 7.1%
EBIT 2.0 23 -13.5% 3.9 52 24.1%
Zysk netto 1.5 2.0 -23.9% 3.3 3.9 -16.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 11.5% 13.0% 11.8% 14.9%
Marza EBIT 7.3% 9.7% 7.5% 11.5%
Marza netto 5.7% 8.6% 6.3% 8.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki PCM
Il kwartat Il kwartat . .
2017 2016 zmiana r/r I-Il kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana
Przychody 151.3 144.8 4.5% 299.7 270.8 10.7%
Zysk brutto 12.4 12.1 2.9% 27.9 23.8 17.6%
Zysk netto 9.6 9.3 3.2% 21.8 18.6 17.2%
Marze
Marza brutto 8.2% 8.3% 9.3% 8.8%
Marza netto 6.3% 6.4% 7.3% 6.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
PCM Obnizenie prognozy dostaw samochodow w 2017
Spotka poinformowata, ze Zarzad podjgt decyzje o dostosowaniu planu sprzedazy na rok 2017, w
zwigzku z bardziej selektywnym podejSciem do kontraktéw korporacyjnych i koncentracja na
realizowanej marzy w tym segmencie, a takze wolniejszym od zaktadanego tempem wdrazania nowego
produktu dla klienta indywidualnego.Nowy plan zaktada realizacje 11 000 dostaw do korica roku, ktory
uwzgledniajgc dane na 30.06.2017 roku jest zrealizowany w 45 proc. Pierwotny plan sprzedazy na 2017
rok przewidywat dostawe 14.000 kontraktéw.
JSW Daniel Ozon delegowany do p.o. Prezesa
Rada Nadzorcza spdtki podjeta uchwate o delegowaniu Daniela Ozona do czasowego wykonywania
czynnosci prezesa zarzagdu JSW, od dnia 9 wrze$nia do dnia 8 grudnia 2017 roku wigcznie, jednak nie
dtuzej niz do dnia powotania prezesa zarzadu JSW.
Polnord Fadesa na zakupach

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (spotka w ktdrej Polnord posiada 49% udziatéw) zawarta przedwstepne
umowy na zakup nieruchomosci potozonych we Wroctawiu w dzielnicy Krzyki, o fgcznej powierzchni 0.6



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

ha. Spoétka planuje na w/w nieruchomosciach realizacje przedsiewziecia deweloperskiego, polegajacego
na budowie 144 mieszkan, o tacznej powierzchni uzytkowej ponad 8200 m kw. Szacowany termin
rozpoczecia sprzedazy lokali - Il kwartat 2018 r. Zawarcie umow przyrzeczonych uzaleznione jest m.in.
od uzyskania prawomocnego pozwolenia na budowe na tych nieruchomosciach.

Marvipol Dane segmentu deweloperskiego
Deweloper sprzedat w sierpniu 59 lokali, zas w okresie minionych 12 miesigcy byto to 722 lokale (+1.8%
m/m, +15% r/r). Warto$¢ lokali sprzedanych w sierpniu wyniosta 17.2 min PLN, za$ wartos¢ lokali
sprzedanych w minionych 12 miesigcach to ok. 226 min PLN (+0.3% m/m, -3.6% r/r). W ofercie
deweloper na koniec sierpnia znajdowaty sie 863 lokale, za$ bank ziemi obejmowat 2352 lokale
Marvipol Dane segmentu motoryzacyjnego

Sprzedaz samochoddéw do dealeréw spoza Grupy oraz do klienta finalnego wyniosta w sierpniu 153
samochody, z czego 106 to marka Land Rover i 47 marki Jaguar. Wartos¢ tych sprzedanych pojazdéw
wyniosta w sierpniu 35.9 min PLN (warto$¢ sprzedanych aut narastajgco od poczatku roku wyniosta
383.5 min PLN).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

4 wrzesnia '17

Wtorek

5 wrzesnia '17

Sroda

6 wrzesnia '17

Czwartek

7 wrzesnia '17

Piatek

8 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

IMPEL, ATENDE

NEWAG, LPP

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(Us)

ATAL, ERBUD, KRUK,
WADEX, TORPOL, BEST,
BERLING, PHN

STALPROFI

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Zamoéwienia w przemy Sle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Raport ISM dla ustug
(US), Bezowa Ksiega (US)

CDPROJEKT, POLWAX,
PCCEXOL

Produkcja przemy stowa
(GER), Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

CIGAMES, ENERGOINS,
ERGIS, IMMOBILE, PCM,
VANTAGE, ENEA,
BOGDANKA, GEKOPLAST,
RAFAKO

CccC

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Produkcja

przemy stowa (UK)

AIRWAY, PEKABEX,
GINOROSSI, WOJAS

PEMANAGER

Poniedziatek

11 wrzesnia '17

Wtorek

12 wrzesnia '17

Sroda

13 wrzesnia '17

Czwartek

14 wrzesnia '17

Pigtek

15 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,
DEBICA, WIELTON,
VINDEXUS

ONICO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

MEXPOLSKA, OEX,
LCCORP

LOTOS

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

AMBRA

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,
SELVITA, AMREST,
PANOVA, FORTE, TIM

EFEKT, LUG,
HYDROTOR, DEKPOL

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,
TRANSPOL, WORKSERYV,
QUANTUM, CPGROUP,
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



