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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 2550
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2517 || -0.08% 5.8% 40.6% 581/163 --—-- 2500
WIG30 2901 | -0.10% 5.0% 40.7% 647/182
mWIG40 4910 1 0.02% 0.9% 22.6% 123/34 2450
sWIG80 15441 | -031%  -0.2% 8.4% 26/7 2400
WIG 64995 | -0.07% 4.0% 35.2% 748/210
WIGBANKI 7580 | -0.08% 1.0% 22.7% 118/33 2350
Gléwne indeksy $wiatowe 2300
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 21753 | -1.07% -1.54% 2.92% 17.34% 10 2%
S&P500 2458 | -0.76% -0.77%  1.17% 12.41% 5 2200
NASDAQ 6376 | -0.93% 0.38% 1.60% 20.84%
DAX 12124 I 0.18% -1.41% -4.46% 13.44% 0 2150
N M NN NMNMNNMNMMMMNMNMMMNMNNMNSNNMSNSSNSNSNSNSN~NSDS
RTSI$ 1101 I 0.82% 7.22% 5.72% 10.60% § S oo 8 @ E E NS § ® ® 3 3 3 §
XU100 108873 || -1.03%  0.30%  10.72%  39.59% FeergRITFEEg e8I e IR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6900.0 || -0.25% 8.3% 22.6% 49.2% Polska 1.63% 1.40% 1.70% 2.60% 3.28%
Ropa (USD/bbl) 53.2 || -0.37% 1.4% 4.5% 4.0% Wegry 0.05% 0.07% 0.47% 1.66% 2.96%
Wegiel koks.(USD/t) 210.0 & 0.00% 9.8% 40.5% 38.0% Niemcy -0.72% -0.73% -0.73% -0.35% 0.37%
Ztoto (USD/OZ) 13394 ) 0.13% 6.5% 3.6% -0.5% USA 1.00% 1.24% 1.29% 1.64% 2.06%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5494 || -0.40% -1.6% -4.6% -8.1% KGHM 128.80 1) 0.63% 7.4% 7.8% 45/12
EUR/PLN 42322 || -0.23% -0.5% 0.9% -2.5% PZU 48.85 |} -0.04% 6.3% 7.3% 42/11
EUR/USD 1.1924 ) 0.18% 1.1% 5.8% 6.1% Pekao 128.40 1) 0.63% 0.6% 6.1% 35/10
USD/HUF 256.66 || -0.24% -0.6% -6.0% -6.8% PKN Orlen 117.00 |} -0.17% 10.2% 4.2% 24/6
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Best Skonsolidowane wyniki kwartalne Asseco Poland 48.50 ) 1.46% Mbank 427.00 || -2.29%
Sare Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 690 I 1.17% Enea 14.80 U -1.40%
Berling Skonsolidowane wyniki kwartalne
Torpol Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
PHN Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne ACTION NWZA
Gino Rossi Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu DECORA NWZA
Redan Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu URSUS NWZA
Kruk Korekta raportu za | kw. 2017
Getin Noble Wptyw potgczenia Noble TFl i Open Finance TFI
Emperia US wstrzymat wykonanie decyzji ws. zobowigzan podatkowych
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. uUs 56.9 54.7
16:00 Indeks ISM dla ustug, fin. UsS 553 53.9

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze  spodtka,

bedacg  przedmiotem

niniejszego

raportu

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Kruk Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Kruk S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana r/r |-l kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychody 283.3 2701 180.4 57.1% 547.5 341.1 60.5%
EBITDA 133.2 1246 64.3 107.3% 268.3 137.8 94.8%
EBIT 1291 1211 61.4 110.1% 260.2 131.7 97.6%
Zysk netto 101.4 95.8 50.4 101.1% 216.9 111.3 94.8%
Marze
Marza EBITDA 47.0% 46.1% 35.6% 49.0% 40.4%
Marza EBIT 45.5% 44.8% 34.0% 47.5% 38.6%
Marza netto 35.8% 35.5% 28.0% 39.6% 32.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Best Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Best S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 2016 zmiana I-Il kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana
Przychody 56.0 59.8 -6.4% 91.8 116.4 -21.1%
EBITDA 34.2 43.6 -21.6% 49.3 84.5 -41.7%
EBIT 32.6 42.6 -23.5% 46.1 82.6 -44.2%
Zysk netto 23.9 9.5 153.2% 30.1 43.5 -30.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 61.1% 72.9% 53.7% 72.6%
Marza EBIT 58.2% 71.2% 50.2% 71.0%
Marza netto 42.7% 15.8% 32.7% 37.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Sare Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Sare S.A.
Il kwartat Il kwartat . .
2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana
Przychody 11.7 10.8 8.3% 224 18.5 21.3%
EBITDA 1.5 2.5 -39.9% 3.3 3.5 -5.9%
EBIT 1.2 23 -49.6% 2.6 3.1 -15.2%
Zysk netto 0.6 1.6 -64.0% 15 21 -25.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 12.7% 23.0% 14.6% 18.8%
Marza EBIT 9.9% 21.3% 11.7% 16.7%
Marza netto 4.8% 14.3% 6.9% 11.2%

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Berling Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Berling S.A.
f kw;;a_; f kw;;a; zmiana Il kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 12.1 15.2 -20.3% 24.0 26.4 -9.0%
EBITDA 3.2 3.3 -5.3% 3.9 5.0 -21.7%
EBIT 2.9 3.1 -4.5% 35 45 -22.6%
Zysk netto 2.2 29 -23.1% 23 3.9 -42.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 26.2% 22.0% 16.2% 18.8%
Marza EBIT 24.3% 20.3% 14.4% 16.9%
Marza netto 18.2% 18.9% 9.4% 14.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Torpol Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki pétroczne Torpol
i kw;;a; i kw;;a; zmiana 11 kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 148.3 189.3 -21.6% 2127 336.0 -36.7%
Wynik brutto na sprzedazy -0.3 7.9 - 24 17.5 -86.3%
EBITDA 25 46 - 22 1.6 -
EBIT 6.2 0.8 - 9.7 45 -
Zysk netto 7.9 0.6 - 112 26 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy -0.2% 4.2% 1.1% 5.2%
Marza EBIT -4.2% 0.4% -4.6% 1.3%
Marza netto -5.3% -0.3% -5.2% 0.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN
PHN Skonsolidowane wyniki kwartalne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Skonsolidowane wyniki pétroczne PHN

I kw;(';:a; ons kw;(';:a; zmiana (/r) Il kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana (r/r)
Przychody 38.9 447 48.0 -19.0% 79.6 88.6 -10.2%
Wynik brutto na sprzedazy 21.2 - 23.4 -9.4% 42.2 40.1 5.2%
EBIT 13.6 16.1 40.1 -66.1% 1.3 53.3 -78.8%
w tym zmiana warto$ci nier. inwest. -1.0 - 20.9 - -16.9 234 -
Zysk netto 9.6 9.8 314 -69.4% 7.2 39.6 -81.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 54.5% - 48.8% 53.0% 45.3%
Marza EBIT 35.0% 36.0% 83.5% 14.2% 60.2%
Marza netto 24.7% 21.9% 65.4% 9.0% 44.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Atal

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki pétroczne Atal

Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 ZMiana (r/r) I-Il kw. 2017 I-Il kw. 2016 zmiana (r/r)

Przychody 220.7 2230 136.7 61.4% 419.4 254.7 64.7%
Wynik brutto na sprzedazy 7.7 - 36.0 98.9% 128.7 68.6 87.7%
EBIT 65.5  56.0 27.8 135.8% 116.4 55.6 109.6%
Zysk netto 50.7 436 21.9 131.2% 90.4 43.8 106.4%

Marze

Marza brutto na sprzedazy 32.5% - 26.4% 30.7% 26.9%
Marza EBIT 29.7% 25.1% 20.3% 27.8% 21.8%
Marza netto 23.0% 19.6% 16.1% 21.6% 17.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Gino Rossi

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu

Spétka poinformowata, ze szacunkowa warto$¢ przychodéw ze sprzedazy podmiotow wchodzacych w
skatd grupy w sierpniu 2017 r. wyniosta w przypadku Gino Rossi 13.8 min PLN (wzrost r/r 0 14.2%), a w
przypadku Simple 6.7 min PLN (bez zmian r/r). W ujeciu narastajgcym sprzedaz w okresie od stycznia do
sierpnia wyniosta w przypadku Gino Rossi 123.1 min PLN (wzrost r/r o 18.4%), a w przypadku Simple
57.9 min PLN (spadek r/r 0 6.7%).

Redan

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu

Spétka poinformowata, ze szacunkowa warto$¢ skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy towaréw w
sierpniu 2017 r. wyniosta ok. 49 min PLN i byta o 7% nizsza r/r. W ujeciu narastajgcym sprzedaz w
okresie od stycznia do sierpnia wyniosta ok. 375 min PLN i byta nizsza o 2% r/r. Powierzchnia catej sieci
sprzedazy grupy na koniec sierpnia wyniosta 141.9 tys. m2, co oznacza wzrost o 10% w odniesieniu do
sierpnia 2016.

Kruk

Korekta raportu za | kw. 2017

Kruk skorygowat sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat tego roku . W wyniku korekty, zwigzane;j
ze zmiang waluty funkcjonalnej jednej ze spotek zaleznych, zysk netto grupy wzrést do 115.4 min PLN z
80.1 min PLN opublikowanych wczesniej. Powodem korekty byta zmiana waluty spdiki InvestCapital
Malta Ltd z PLN na EUR ze skutkiem od 1 stycznia 2017 roku. Zmiana zostata przeprowadzona w
wyniku dokonanej oceny waluty podstawowego srodowiska gospodarczego (ij. waluta funkcjonalna), w
ktéorym dziata InvestCapital. Dokonujgc tej oceny zarzad InvestCapital kierowat sie wtasnym osadem w
celu ustalenia waluty funkcjonalnej, ktéra odzwierciedla rosngcy udziat inwestycji i finansowania w
walucie euro. W wyniku zmiany grupa skorygowata rachunek zyskoéw i strat za pierwszy kwartat tego
roku. Przychody wzrosty do 264 min PLN z 254.2 min PLN, zysk operacyjny do 131.1 min PLN z 121.3
min PLN, a wynik netto do 115.5 min PLN z 80.1 min PLN.

Getin Noble

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wplyw potaczenia Noble TFl i Open Finance TFI

Potgczenie Noble Funds TFI i Open Finance TFI podwyzszy skonsolidowany wynik brutto Getin Noble
Banku o 2.3 min PLN w drugim kwartale. Zysk wynikajgcy z utraty kontroli nad spétkg Noble Funds TFI,
w wyniku potgczenia tej spotki z Open Finance TFI, podwyzszy wynik finansowy banku za drugi kwartat
w ujeciu jednostkowym o 121 min PLN oraz w ujeciu skonsolidowanym o kwote 153 min PLN. Jak
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czytamy w komunikacie odpisy z tytulu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych, obnizg z kolei skonsolidowany wynik finansowy banku za drugi kwartat w wysokosci
odpowiednio: 103.1 min PLN z tytutu utraty wartos$ci inwestycji w jednostki zalezne (wobec 9.7 min PLN
w | kwartale) oraz 47.6 min PLN z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki stowarzyszone (przy braku
takiego obcigzenia w | kwartale). £gcznie odpisy te obniza, wedtug wynik grupy banku o 150.7 min PLN.

Emperia

US wstrzymat wykonanie decyzji ws. zobowigzan podatkowych

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wstrzymat do 20 sierpnia 2018 r.
wykonanie decyzji okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego Emperii w podatku dochodowym
od oso6b prawnych za rok 2011 i stwierdzajgcg zalegtos¢ w wysokosci 142.5 min PLN. Spétka otrzymata
z kancelarii podatkowej, ustanowionej petnomocnikiem w sprawie, informacje o doreczeniu w dniu 5
wrzesnia 2017 r. postanowienia Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
o wstrzymaniu do dnia 20 sierpnia 2018 r. wykonania decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie z dnia 8 sierpnia 2017 r., utrzymujgcej w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Lublinie z dnia 25 stycznia 2017 r. okre$lajaca wysokos¢ zobowigzania podatkowego spotki w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. Emperia poinformowata réwniez, ze otrzymata takze
informacje na temat postanowienia o przyjeciu do dnia 20 sierpnia 2018 r. zabezpieczenia naleznosci z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2011 r. w postaci czterech gwarancji bankowych do
tacznej wysokosci 198.1 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

4 wrzesnia '17

Wtorek

5 wrzesnia '17

Sroda

6 wrzesnia '17

Czwartek

7 wrzesnia '17

Piatek

8 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

IMPEL, ATENDE

NEWAG, LPP

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(Us)

ATAL, ERBUD, KRUK,
WADEX, TORPOL, BEST,
BERLING, PHN

STALPROFI

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Zamoéwienia w przemy Sle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Raport ISM dla ustug
(US), Bezowa Ksiega (US)

CDPROJEKT, POLWAX,
PCCEXOL

Produkcja przemy stowa
(GER), Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

CIGAMES, ENERGOINS,
ERGIS, IMMOBILE, PCM,
VANTAGE, ENEA,
BOGDANKA, GEKOPLAST,
RAFAKO

CccC

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Produkcja

przemy stowa (UK)

AIRWAY, PEKABEX,
GINOROSSI, WOJAS

PEMANAGER

Poniedziatek

11 wrzesnia '17

Wtorek

12 wrzesnia '17

Sroda

13 wrzesnia '17

Czwartek

14 wrzesnia '17

Pigtek

15 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,
DEBICA, WIELTON,
VINDEXUS

ONICO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

MEXPOLSKA, OEX,
LCCORP

LOTOS

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

AMBRA

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,
SELVITA, AMREST,
PANOVA, FORTE, TIM

EFEKT, LUG,
HYDROTOR, DEKPOL

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,
TRANSPOL, WORKSERYV,
QUANTUM, CPGROUP,
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER
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Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



