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Raport dzienny

Glowne indeksy

Zmiana Zmiana Zmiana obroty
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2519 | -0.32% 5.9% 40.9% 406/113
WIG30 2904 | -0.23% 5.1% 41.0% 4471125
mWIG40 4910 I 0.01% 0.9% 23.2% 91/25
sWIG80 15489 || -0.55% 0.1% 8.9% 34/9
WIG 65039 |} -0.26% 4.1% 35.6% 545/153
WIGBANKI 7586 | -0.25% 1.1% 22.8% 106/29
Gléwne indeksy swiatowe
1D ™ 3M 1Y
Dow Jones 21988 11 0.18% -0.48% 3.68% 18.90% 0 2%
S&P500 2477 I 0.20%  -0.01%  1.54% 13.60% 5 2200
NASDAQ 6435 I 0.10% 1.32% 2.05% 22.58%
DAX 12102 | -0.33%  -1.59% -5.62% 13.40% 0 2150
N NN N~NNMNNMNNMNMNMNNMNNMNNNMNNMNNMSENMNMNNSNSNSNS S~
RTSI$ 1092 U -0.80% 6.34% 4.55% 11.70% § § e 3 & @ E E NSNS § § § S 33 3
XU100 110011 U -0.37%  3.64%  12.99%  45.03% CPIRRITC-ITISIRTYTOISCRR
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6917.0 | 1.20% 8.6% 22.1% 49.5% Polska 1.63% 1.41% 1.73% 2.64% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 522 || -0.32% -0.6% 3.7% 1.6% Wegry 0.05% 0.07% 0.47% 1.65% 2.94%
Wegiel koks.(USD/t) 210.0 f} 0.10% 9.8% 40.5% 48.7% Niemcy -0.69% -0.73% -0.73% -0.33% 0.38%
Ztoto (USD/OZ) 1336.1 )] 0.16% 6.3% 4.5% 0.7% USA 1.00% 1.23% 1.34% 1.74% 2.17%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5633 || -0.10% -1.2% -4.3% -8.5% PZU 48.87 1| 0.56% 6.4% 10.0% 40/11
EUR/PLN 4.2430 ] 0.05% -0.2% 1.2% -2.3% Pekao 127.60 <&  0.00% 0.0% 6.5% 26/7
EUR/USD 1.1907 )  0.15% 1.0% 5.8% 6.8% KGHM 128.00 1) 0.71% 6.7% 3.6% 14/4
USD/HUF 257.07 || -0.16% -0.4% -5.9% -7.4% PKN Orlen 117.20 || -1.35% 10.4% 2.4% 9/2
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNIG 6.82 |} -1.16% BZWBK 367.00 f]  0.14%
Orlen Program emisji obligacji detalicznych Mbank 437.00 f]  1.59% PKO BP 36.51 |} -1.06%
Elemental Holding Szacunkowe wyniki za | pét. 2017
4fun Media Wezwanie do sprzedazy 182 900 akcji Wydarzenia w spétkach
Toya Skup akcji wiasnych Spotka Wydarzenie
Emperia Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w sierpniu STALPROF Dzieri dywidendy 0.10 PLN na akcje
JW. Construction Potencjalna emisja obligacji ACAUTOGAZ  DZien wy platy dywidendy 2.70 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 53.4 53.1
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. EU 54.9 55.4
11:00 PKB s.a., fin. (r/r) EU 22% 1.9%
16:00 Zamowienia na dobra bez $rod. trans., fin. (m/m) US  0.5% 0.1%
16:00 Zamowienia na dobra trwat. uzytku, fin. (m/m) Us -6.8% 6.4%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Atende S.A.
I kw;;a; I k‘";;a; zmiana Il kw. 2017 Il kw. 2016  zmiana
Przychody 50.6 65.4 -22.6% 93.3 96.7 -3.5%
EBITDA 0.5 8.6 -94.4% 2.0 8.0 -75.3%
EBIT 1.4 7.1 - 16 5.0 -
Zysk netto -1.8 5.1 - -1.8 3.1 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 1.0% 13.2% 2.1% 8.3%
Marza EBIT 2.8% 10.8% -1.8% 5.1%
Marza netto -3.6% 7.8% -1.9% 3.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki poétroczne Erbud

I kw;;a_; kons ! k"";;ae' zmiana (r/r) I-1l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana (r/r)
Przychody 4322 4534 420.2 2.9% 776.3 788.2 -1.5%
Wynik brutto na sprzedazy 35.6 - 27.4 29.6% 60.5 56.1 7.8%
EBITDA 142 109 26.3 -46.0% 202 415 -51.4%
EBIT 109 81 23.1 52.7% 14.8 355 -58.1%
Zysk netto 6.8 55 -18.2 - 71 -10.9 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 8.2% - 6.5% 7.8% 7.1%
Marza EBIT 25%  1.8% 5.5% 1.9% 45%
Marza netto 16% 1.2% -4.3% 0.9% -1.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Orlen Program emisji obligacji detalicznych

Warto$¢ nominalna pierwszej serii obligacji PKN Orlen wynosi 200 min PLN. Program przyjety przez
spotke zaktada emisje obligacji skierowanych do inwestoréw indywidualnych w kilku seriach, do tacznej
kwoty 1 mld PLN. Przewidywany dzienh emisji to 6 pazdziernika 2017 r., a dzien ostatecznego wykupu -
19 wrzesnia 2021 r. W pierwszej serii wyemitowanych zostanie do 2 min obligacji. Cena emisyjna jednej
obligacji jest rébwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 PLN. Zapisy beda przyjmowane od 6 do 15
wrzesnia. Termin przydziatu to 19 wrzesnia. Jak podata spétka, marza dla obligacji o zmiennym
oprocentowaniu wynosi 1%, a stopa bazowa - WIBOR dla 6 miesiecznych depozytéw. Program emisji
obligacji zaklada wyemitowanie w kilku seriach obligacji do fgcznej kwoty 1 mid PLN w okresie 12
miesiecy. Obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej. Spotka planuje wprowadzenie obligacji do
obrotu na rynku regulowanym w ramach Catalyst prowadzonym przez GPW.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Elemental Holding

Szacunkowe wyniki za | p6t. 2017

Elemental Holding spodziewa sie, ze w | potowie 2017 roku przychody wyniosg okoto 673.5 min PLN, a
wynik EBITDA wyniesie okoto 35.8 min PLN. Spétka podata, ze w poréwnaniu do | potrocza 2016 roku
przychody wzrosng o okoto 50.5%, EBITDA zmniejszy sie o okoto 4.6%. Na wyniki finansowe | pétrocza
2017 roku wptyw miat powstaty w Il kwartale biezgcego roku wskaznik relacji pomiedzy cenami zakupu
PLNomoéw katalizatoréw samochodowych, a cenami sprzedazy koncentratu zawierajgcego metale z
grupy PGM (m.in. platyne, pallad i rod). Ponadto wptyw miata sytuacja zwigzana z mniejszg w Il kwartale
2017 roku podazg na rynku PLNomu metali niezelaznych wynikajgca ze zmiany ceny miedzi i aluminium.
Poza czynnikami operacyjnymi, oddziatywanie na wyniki finansowe miato takze ostabienie sie kursu
dolara amerykanskiego w stosunku do euro i PLNotego.

4fun Media

Wezwanie do sprzedazy 182 900 akcji

Nova Group (Cyprus) Limited, Mayas Basic Concept Limited oraz cztery osoby fizyczne wezwaly do
sprzedazy 182 900 akcji 4fun Media, stanowigcych 4.44% gtoséw na WZ po cenie 6 PLN za akcje.
Zapisy przyjmowane bedg od 25 wrzeénia do 9 pazdziernika 2017 r. Przewidywanym dniem transakgji
nabycia akcji na GPW jest 11 pazdziernika, a rozliczenia nabycia akcji przez KDPW 13 pazdziernika
2017 r. Nabywajacym akcje bedzie Nova Group (Cyprus) Limited. W wyniku wezwania podmiot
nabywajgcy akcje tgcznie z pozostatymi wzywajgcym zamierzajg osiggng¢ nie wiecej niz w przyblizeniu
66%.

Toya

Skup akcji wtasnych

Toya ogtosita oferte skupu nie wiecej niz 3 288 615 akcji wiasnych, stanowigcych 4.2% akcji, po cenie
8.95 PLN za akcje. Dniem rozpoczecia przyjmowania ofert jest 11 wrzesnia, a jej zakonczenie nastagpi 22
wrzeénia 2017 r.

Emperia

Wzrost sprzedazy w sklepach Stokrotka w sierpniu

Sprzedaz towarow w sklepach Stokrotka, nalezgcych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta w sierpniu
2017 roku o okoto 14.4% r/r do 214 min PLN. Przychody ze sprzedazy towaréw za okres styczen-
sierpien wyniosty 1.63 mid PLN i byly wyzsze o 7% r/r. Przychody ze sprzedazy towaréw za okres lipiec—
sierpien wyniosty 425 min PLN i byly wyzsze 11.2% r/r. W sierpniu 2017 roku sprzedaz towaréw LFL w
sklepach wtasnych Stokrotki wzrosta o okoto 8% r/r, natomiast LFL w sklepach wiasnych Stokrotki za
okres lipiec—sierpien 2017 roku wzrdst o okoto 5.9%, a za okres styczen—sierpien 2017 roku wzrést o
okoto 1.4% r/r. W sierpniu 2017 roku otworzono 10 sklepéw: 1 supermarket, 4 markety Stokrotka, 1
market "5" oraz 4 sklepy franczyzowe i powierzchnia handlowa sklepéw powiekszyta sie 0 2.4 tys. m kw.:
0.4 tys. m kw. w supermarketach, 1.0 tys. m kw. w marketach Stokrotka, 0.1 tys. m kw. w marketach "5"
oraz 0.9 tys. m kw. w sklepach franczyzowych. taczna liczba sklepdw na koniec sierpnia 2017 roku
wyniosta 397, natomiast tgczna powierzchnia handlowa na koniec sierpnia 2017 roku wyniosta 179.2 tys.
m kw.

JW. Construction

Potencjalna emisja obligacji

Spodtka poinformowata, ze rozwaza wyemitowanie niezabezpieczonych obligacji o fgcznej wartosci
nominalnej do 100 min PLN, w trybie oferty prywatnej. Pozyskane srodki miatyby trafi¢ na zakup gruntow
pod planowane projekty deweloperskie.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

4 wrzesnia '17

Wtorek

5 wrzesnia '17

Sroda

6 wrzesnia '17

Czwartek

7 wrzesnia '17

Piatek

8 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

IMPEL, ATENDE

NEWAG, LPP

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(Us)

ATAL, ERBUD, KRUK,
WADEX, TORPOL, BEST,
BERLING, PHN

STALPROFI

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Zamoéwienia w przemy Sle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Raport ISM dla ustug
(US), Bezowa Ksiega (US)

CDPROJEKT, POLWAX,
PCCEXOL

Produkcja przemy stowa
(GER), Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

CIGAMES, ENERGOINS,
ERGIS, IMMOBILE, PCM,
VANTAGE, ENEA,
BOGDANKA, GEKOPLAST,
RAFAKO

CccC

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Produkcja

przemy stowa (UK)

AIRWAY, PEKABEX,
GINOROSSI, WOJAS

PEMANAGER

Poniedziatek

11 wrzesnia '17

Wtorek

12 wrzesnia '17

Sroda

13 wrzesnia '17

Czwartek

14 wrzesnia '17

Pigtek

15 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,
DEBICA, WIELTON,
VINDEXUS

ONICO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

MEXPOLSKA, OEX,
LCCORP

LOTOS

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

AMBRA

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,
SELVITA, AMREST,
PANOVA, FORTE, TIM

EFEKT, LUG,
HYDROTOR, DEKPOL

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,
TRANSPOL, WORKSERYV,
QUANTUM, CPGROUP,
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



