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Raport dzienny 4 wrzesnia 2017

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 40 2550
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2528 I 0.45% 6.2% 43.0% 444/124 M 2500
WIG30 2910 I 0.40% 5.3% 43.4% 518/144
mWI1G40 4909 I 0.03% 0.8% 25.4% 143/40 2450
sWIG80 15574 1 0.03% 0.7% 10.0% 37/10
WIG 65208 | 0.36%  4.4%  37.6%  639/178 2400
WIGBANKI 7605 || -0.06% 1.3% 23.6% 101/28
- 2350
Gléwne indeksy swiatowe ~ 2300
1D 1™ 3M 1Y
Dow Jones 21988 11 0.18% -0.48% 3.68% 18.90% 10 — 2250
S&P500 2477 I 0.20% -0.01% 1.54% 13.60%
NASDAQ 6435 1 0.10%  1.32%  2.05% 22.58% 5 - 2200
DAX 12143 I 0.72% -1.26% -5.31% 13.65%
RTSIS 1101 ] 043%  7.19%  522%  13.48% T S S T S
XU100 110011 |} -0.37%  3.64%  12.99%  45.03% 88888855 E555E52388388838¢
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 68350 1] 0.69% 7.7% 19.9% 47.6% Polska 1.63% 1.41% 1.73% 2.62% 3.30%
Ropa (USD/bbl) 525 || -0.53% 0.0% 3.5% 3.5% Wegry 0.05% 0.07% 0.46% 1.64% 2.95%
Wegiel koks.(USD/t) 209.8 ) 1.01% 16.4% 40.6% 51.8% Niemcy -0.71% -0.73% -0.73% -0.34% 0.36%
Ztoto (USD/OZ) 13353 ) 0.97% 6.2% 4.6% 1.0% USA 1.00% 1.23% 1.34% 1.74% 2.17%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5794 || -0.20% -0.7% -3.9% -8.0% PKN Orlen 118.80 ) 0.76% 11.9% 7.3% 32/9
EUR/PLN 4.2545 ) 0.03% 0.2% 1.5% -2.0% PZU 48.60 1) 0.21% 5.8% 6.9% 30/8
EUR/USD 1.1886 {] 0.22% 1.0% 5.6% 6.6% KGHM 127.10 1) 0.79% 6.0% 5.8% 25/7
USD/HUF 257.06 || -0.26%  -0.7% -5.9% -7.5% Pekao 127.60 |} -0.27% 0.0% 5.7% 25/7
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki pétroczne 1D 1D
LPP Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu cce 271.00 ] 3.36% LPP 8575.65 |} -1.80%
CCC Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu Asseco Poland  46.70 f] 3.09% Mbank 43015 | -1.79%
Projprzem Akcjonariusze zdecydujg o podwyzszeniu kapitatu
Unified Factory Cena maksymalna akcji s. F ustalona na 19 PLN Wydarzenia w spétkach
Lotos Szacunkowa marza rafineryjna w sierpniu 2017 Spotka Wydarzenie
Unibep Umowa drogowa na Ukrainie INDATA NWZA
EXILLON Zakonczenie zapiséw w wezwaniu po cenie 7.15 PLN za akcje
LPP Dzien dywidendy 35.74 PLN na akcje
NEWAG Dzien dywidendy 0.70 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Indeks Sentix EU 274 27.7

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Torpol Wstepne skonsolidowane wyniki pétroczne

Wstepne skonsolidowane wyniki pétroczne Torpol
Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana (r/r) I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana (r/r)

Przychody 1486 1380 189.5 -21.6% 212.9 336.2 -36.7%
EBIT -49 01 0.8 -8.4 45
Zysk netto -6.6 -0.3 -0.7 -9.9 2.5
Marze
Marza EBIT -3.3%  0.1% 0.4% -3.9% 1.3%
Marza netto -4.4% -0.2% -0.3% -4.7% 0.7%
Spétka, PAP; min PLN

LPP Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu
Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiagniete w sierpniu 2017 roku
wyniosty ok. 557 min PLN i byly wyzsze rir o okoto 13%. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanych w okresie styczen - sierpien 2017 roku wyniosta 4 276 min PLN i byta wyzsza r/r o ok.
15%. Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 47% i byta wyzsza r/r o 2 p.p. Powierzchnia
handlowa sklepéw na koniec sierpnia 2017 roku wyniosta ok. 929 tys. m kw i byta wieksza o ok. 6% od
powierzchni handlowej na koniec sierpnia ubiegtego roku.

cccC Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu
Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w sierpniu 2017 r. wyniosty ponad
295 min PLN i byly wyzsze r/r 0 43.4%. Przychody za okres styczen-sierpien wyniosty ponad 2 451 mid
PLN i byty wyzsze r/r 0 35.6%.

Projprzem Akcjonariusze zdecyduja o podwyzszeniu kapitatu

Akcjonariusze Projprzemu zdecydujg 28 wrzesnia o upowaznieniu zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji do 4 487 037 akcji - wynika z projektébw uchwat na walne
zgromadzenie. Upowaznienie ma obowigzywa¢ do 28 wrzes$nia 2020 roku. Zarzgad moze pozbawi¢
akcjonariuszy spotki w catosci lub w czesci prawa poboru. W przypadku podwyzszenia kapitatu z
pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru, cena emisyjna akcji nie moze by¢ ustalona ponizej wartosci
ksiegowej przypadajgcej na jedng akcje, ktéra zostata podana w ostatnim opublikowanym
skonsolidowanym raporcie okresowym kwartalnym lub podtrocznym dla danych skonsolidowanych za
okres bezposrednio poprzedzajgcy date emisji. Jak wynika z raportu péirocznego, kapitat wtasny
Projprzemu wynosi 90.603 min zt i dzieli sie¢ on na 5 982 716 akcji. Wobec tego warto$¢ ksiegowa
przypadajgca na jedng akcje to 15.14 PLN.

Unified Factory

Cena maksymalna akcji s. F ustalona na 19 PLN

Cena maksymalna do 2 866 667 akciji serii F w ofercie spotki Unified Factory zostata ustalona na 19 PLN
za akcje. 11 sierpnia zarzad Unified Factory podat, ze oszacowat potrzeby inwestycyjne spotki na ok. 55
min PLN i chce pozyskaé¢ te srodki poprzez prywatng emisje akcji zrealizowang w granicach kapitatu
docelowego w trybie niepublicznym. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma odby¢ sie z wylgczeniem w
catosci prawa poboru.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lotos Szacunkowa marza rafineryjna w sierpniu 2017
Grupa Lotos szacuje, ze modelowa marza rafineryjna spotki w sierpniu 2017 r. wyniosta 7.92 USD/bbl
wobec 7.43 USD/bbl w lipcu. Rok wczes$niej w sierpniu wynosita ona 5.46 USD/bbl.

Unibep Umowa drogowa na Ukrainie

Umowa drogowa ze Stuzbg Drogowg w Obwodzie Lwowskim (Zamawiajacy) na kompleksowy remont 9.4
km odcinka drogi uzytku publicznego o znaczeniu krajowym T-14-03 Gruszéw - Niemirdw, w obwodzie
Iwowskim zgodnie z modelem ,zaprojektuj — wybuduj”. Warto$¢ zlecenia wynosi 3.49 min EUR netto, co
stanowi réwnowarto$¢ kwoty 14.8 min PLN netto. Inwestycja ma zostaé zrealizowana z kredytu
udzielonego przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej Rzadowi Ukrainy zgodnie z odrebnymi ustaleniami i
umowg uzgodnionymi miedzy w/w stronami, a rozliczenia z tytutu realizacji Umowy bedg realizowane
bezposrednio na rzecz Emitenta za posrednictwem Banku Gospodarstwa Krajowego. Zakonczenie
realizacji Umowy zostato zaplanowane na IV kwartat 2019 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek
4 wrzesnia '17 5 wWeesria "17 6woedria '17 7 weesria 17

Dane makro

Wy niki spotek

Indeks Sentix (EU)

IMPEL, ATENDE

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(Us)

ATAL, ERBUD, KRUK,
WADEX, TORPOL, BEST,
BERLING, PHN

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Zamoéwienia w przemy Sle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Raport ISM dla ustug
(US), Bezowa Ksiega (US)

CDPROJEKT, POLWAX,
PCCEXOL

Produkcja przemy stowa
(GER), Decyzja ws. stop
procentowy ch (EU),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

CIGAMES, ENERGOINS,
ERGIS, IMMOBILE, PCM,
VANTAGE, ENEA,
BOGDANKA, GEKOPLAST,
RAFAKO

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Produkcja

przemy stowa (UK)

AIRWAY, PEKABEX,
GINOROSSI, WOJAS

Dzien dy widendy NEWAG, LPP STALPROFI cce PEMANAGER
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
11 wrze$nia '17 12 wzesria 17 13 wzesria 17 14 wzesria 17 15 wzesria 17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzgdzenia (JP),
Inflacja CPI (PL)

DEKPOL, ECHO,
SECOGROUP, BBIDEV,
DEBICA, WIELTON,
VINDEXUS

ONICO

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (UK),
Wskazniki inflacji bazowej
(PL)

MEXPOLSKA, OEX,
LCCORP

LOTOS

Inflacja CPI (GER),
Produkcja przemy stowa
(EU), Bilans ptatniczy (PL),
Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

AMBRA

Produkcja przemy stowa
(CN), Sprzedaz detaliczna
(CN), Produkcja

przemy stowa (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Decyzja ws. stop
procentowy ch (UK),
Inflacja CPI (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotny ch
(Us)

ELEKTROTI, MASTERPHA,
SELVITA, AMREST,
PANOVA, FORTE, TIM

EFEKT, LUG,
HYDROTOR, DEKPOL

Handel zagraniczny (EU),
Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State
(US), Produkcja

przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

ARCHICOM, KERDOS,
KRUSZWICA, MABION,
MOSTALZAB, RAFAMET,
TRANSPOL, WORKSERYV,
QUANTUM, CPGROUP,
ATMGRUPA, ARTIFEX,
VISTAL, ENTER
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Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak, CFA

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spotek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium
Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktdrej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spotki
bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a
spdtkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepuja zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informaciji
stanowigcych rekomendacije dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentdw, ktére bylyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



