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Kursy walut A%
EUR/PLN 4,2839 0,2%
USD/PLN 3,6039 0,7%
CHF/PLN 3,7287 0,1%
EUR/USD 1,1887 -0,5%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,73 4
5Y 2,57 2
10Y 3,23 2
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,91 0
5Y 2,27 0
10Y 2,71 0
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,41 1
us 10Y 2,20 2
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2891,2 0,1
S&P 500 2495,6 -0,1
Nikkei 225 19909,5 0,5

Zrédto: Reuters

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium

18 wrzesnia 2017

Informacje na dzis

PL: Dzi$ opublikowane zostana dane z rynku pracy. Szacujemy, ze wazrost
zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyt do 4,6% r/r, natomiast
ptace przyspieszyty do 5,7% r/r. Na podobnym poziomie ksztattuje sie takze

konsensus rynkowy.

Wydarzenia i komentarze

US: Sprzedaz detaliczna w USA spadta w sierpniu o 0,2% m/m co byto wynikiem
wyraznie stabszym od konsensusu rynkowego zaktadajacego jej wzrost o 0,1%
m/m. Z wykluczeniem aut sprzedaz w sierpniu wzrosta o 0,2% wobec
spodziewanej zwyzki o 0,5% m/m. Wyraznie stabsze od oczekiwan byty tez wyniki

produkcji przemystowej,

ktora w sierpniu spadta o 0,9% m/m wobec

spodziewanego wzrostu o 0,1%. Stabsze od oczekiwan dane to czesciowo efekt
huraganu Harvey, ktory wedtug szacunkow Rezerwy Federalnej wptynat na
spadek wskaznika o ok. 0,75 pkt. proc.

Rynki na dzis

Posiedzenie amerykanskiej Rezerwy Federalnej bedzie niewatpliwie najwazniejszym
wydarzeniem tego tygodnia. Mimo, iz bank prawdopodobnie pozostawi stopy
procentowe na niezmienionym poziomie, to inwestorzy oczekuja, iz rozpocznie
proces redukcji bilansu, co bedzie kolejnym etapem normalizacji polityki pienieznej.
Jeszcze wiecej emocji moze wywotywac zestaw prognoz, w szczegolnosci tych
dotyczacych oczekiwanej przez cztonkow FOMC Sciezki stop procentowych w
kolejnych latach. O ile rynkowy konsensus nie zaktada zmian kosztu pieniadza w tym
roku, to istotne bedzie ile podwyzek cztonkowie Fed oczekujg w 2018. W tym
tygodniu potencjalnymi impulsami moga okazac sie takze mozliwe szczegoty reformy
podatkowej przygotowywanej przez administracje D.Trumpa, weekendowe wybory
parlamentarne w Niemczech, czy jutrzejsze wystapienie prezydenta USA w ONZ,
ktére prawdopodobnie w duzej mierze skupione bedzie na zagrozeniu zwiazanym z
Korea Potnocna. Z punktu widzenia ztotego ten tydzien to takze rozbudowany zestaw
danych z polskiej gospodarki. W naszej ocenie jednak publikacje miedzy innymi
sprzedazy detalicznej, czy produkcji przemystowej w ograniczonym stopniu beda
wptywaty na wycene ztotego. Uwazamy, iz kurs EUR/PLN skupiony bedzie wokot
biezacych poziomow tj. 4,27.
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Piatkowa zmiennos¢ notowan EUR/PLN nie przekroczyta dwoch groszy. Kurs obnizyt sie
do ponizej poziomu 4,27 odreagowujac czes¢ zwyzki z catego tygodnia. Co ciekawe
mimo, iz ztotego nie wspieraty w piatek czynniki krajowe, to i tak pozytywnie
wyrozniat sie on na tle walut regionu. Wegierski forint zanotowat bowiem czwarta z
rzedu sesje spadku wartosci, po ktorej kurs EUR/HUF ustanowit najwyzsze od czerwca
zamkniecie. Notowania pozostatych walut CEE w wiekszosci stabilizowaty sie natomiast
na poziomie z czwartkowego zamkniecia. Na krajowym rynku dtugu piatek byt
spokojnym dniem, w trakcie ktorego rentownos¢ wiekszosci benchmarkéw zmienita sie
o kosmetyczny 1 bp. Dochodowos¢ 10-latki zmalata do 3,21%, a 2-latki wzrosta do
1,74%. W skali catego zakonczonego tygodnia natomiast obserwowalismy zwyzke
rentownosci 10-latki o 4 bps, a 2-latki o 5 bps.

Rynki zagraniczne

Stabsze dane z USA dotyczace sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej
odpowiadaty za piatkowy spadek wartosci dolara. W rezultacie kurs EUR/USD wzrost
powyzej poziomu 1,19. Kolejny raz jednak najciekawszy przebieg miaty notowania
brytyjskiego funta, ktory w ubiegtym tygodniu wyraznie zyskiwat na wartosci z uwagi
na dosc¢ jastrzebig wymowe posiedzenia Banku Anglii i wczesniejsze dane o najwyzszej
od pieciu lat inflacji CPI. Tylko w piatek kurs EUR/GBP znizkowat o ponad 1%, a w skali
zakonczonego tygodnia o niemal 4%. W parze z dolarem natomiast funt byt
najsilniejszy od 14-miesiecy, a dla GBP/USD byt to tydzien najwiekszego od osmiu lat
wzrostu. Zdecydowanie spokojniejszy przebieg miaty pigtkowe notowania obligacji na
rynkach bazowych. Dochodowos¢ Bunda wzrosta o symboliczny 1 bps. W tym czasie 10-
letnie Treasuries znizkowaty o 1 bps do 2,19%. W minionym tygodniu natomiast
obserwowalismy dwucyfrowa zwyzke zaréowno 10-latek niemieckich, jak i
amerykanskich.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie

Okres

Poprzednie Aktualne

dane

09/15 11:00  Bilans handlowy SA

09/15 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m

09/15 15:15  Produkcja przemystowa m/m
09/15 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan

09/18 11:00 Inflacja CPIr/r

09/18 11:00 Inflacja bazowa r/r

09/18 14:00 Ptacer/r

09/18 14:00 Zatrudnienie r/r

09/19 10:00 Saldo rachunku biezacego NSA

09/19 11:00 ZEW

09/19 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r
09/19 14:00 Inflacja PPl r/r

09/19 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r

09/19 14:30 Liczba rozpoczetych budow doméw m/m
09/19 14:30 Liczba pozwolen na budowe m/m
09/20 08:00 Inflacja PPIr/r

09/20 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA
09/20 16:00 Sprzedaz domow na rynku wtornym
09/20 20:00 Decyzja w sprawie stop procentowych
09/21 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego
09/21 14:30 Liczba nowych bezrobotnych

09/22 09:30  Wstepny PMI w przemysle

09/22 09:30  Wstepny PMI w ustugach

09/22 10:00 Stopa bezrobocia

09/22 10:00 Wstepny PMI w przemysle

09/22 10:00  Wstepny PMI w ustugach

09/22 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r

09/22 15:45  Wstepny PMI w przemysle

09/22 15:45  Wstepny PMI w ustugach

09/25 10:00 Indeks IFO

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Wrzesien

22.3b
0.3%

0.2%
96.8

1.3%
1.2%
4.9%
4.5%
28.1b
10.0
6.2%
2.2%
7.1%
-4.8%
-4.1%
2.3%
9.9%
5.44m
1.00%

284k
59.3
53.5
7.1%
57.4
54.7
5.0%
52.8
56.0
115.9

Konsensus
dane  \E oy
18.6b 20.3b

-0.2% 0.1%
-0.9% 0.1%
95.3 95.0
1.5%
1.2%

5.7% (5.7%)
4.6 % (4.6%)

12.0
5.9%
3.0%
7.1%
2.2%
-0.8%
2.5%

5.47m
1.00% (1.00%)

59.0
53.8
7.0%
57.2
54.8
5.2%
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej

informacji.



