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Gtowny Ekonomista ® PL: DziS o godzinie 14.00 Gtowny Urzad Statystyczny opublikuje szczegbtowe

+48 22 598 22 38 dane o inflacji CPI za sierpien. Zgodnie z szacunkiem flash wzrost cen wyniost w
ubiegtym miesigcu 1,8% r/r wobec 1,7% r/r w lipcu. W naszej ocenie za

Mateusz Sutowicz nieznaczne przyspieszenie inflacji w sierpniu odpowiadat wzrost cen paliw.

Analityk rynkow finansowych PG

+48 22 508 22 36 Wydarzenia i komentarze

® PL: Agencja Moody’s poinformowata w piatek, ze w dniu 8 wrzesnia 2017 r. nie
dokonata rewizji ratingu Polski oraz nie opublikowata raportu kredytowego nt.
Polski. Tym samym ocena ratingowa Polski pozostata na niezmienionym od maja
tego roku poziomie A2/P-1 odpowiednio dla dtugo i krotkoterminowych
zobowiagzan w walucie zagranicznej i krajowej z perspektywa stabilna.

Kursy walut A% Rynk] na dzis
EUR/PLN 4,2475 0,0% Kalendarium publikacji makroekonomicznych jest dzi$ ograniczone do odczytu
USD/PLN 3,5295 -0,3% inflacji CPI w krajowej gospodarce, ktéry powinien potwierdzi¢ szacunek flash z

konca sierpnia, stad nie nalezy sie spodziewac podwyzszonej zmiennosci notowan. W
CHF/PLN 3,7241 0,3% perspektywie rozpoczynajacego sie tygodnia natomiast uwage inwestorow zwracaja
EUR/USD 1,2034 0,2% przede wszystkim liczne wystapienia przedstawicieli Europejskiego Banku
Centralnego, ktére moga okazac sie istotne w przypadku poruszenia przysztosci
programu skupu aktywow. W piatek jedna z agencji informacyjnych - powotujac sie
Rynek Pieniezny (%) A bps na zrodta w EBC - poinformowata, iz bankierzy centralni rozwazali w ubiegtym
tygodniu cztery scenariusze, z ktérych kazdy zawierat obnizenie wartosci programu

WIBOR 1M 1,66 0 QE od poczatku 2018 roku. W przypadku ztotego spodziewamy sie spokojnego

WIBOR 3M 1,73 0 tygodnia. W naszej ocenie kurs EUR/PLN powinien koncentrowac sie wokot poziomu
4,25.

Obligacje PL (%) A bps

2Y 1,68 -1

5Y 2,51 -1

10Y 3,15 -2

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,89 0

5Y 2,22 -2

10Y 2,67 -2

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,32 1

us 10Y 2,06 0

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2865,1 -0,1

S&P 500 2461,4 -0,1

Nikkei 225 19534,8 1,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Koniec tygodnia nie przyniost wiekszych zmian na krajowym rynku walutowym. Kurs
EUR/PLN - zgodnie z naszymi oczekiwaniami - poruszat sie wokot poziomu 4,25
generujac nieco ponad groszowa zmienno$¢. Spokojny, a momentami wrecz senny
obraz notowan zwiagzany byt z pustym kalendarium danych makroekonomicznych. Nieco
ciekawiej prezentowaty sie notowania pozostatych par ztotowych. Kurs USD/PLN
wyznaczyt bowiem poziom 3,5124 jednak byt to ruch krdtkotrwaty i na koniec dnia
wzrost o 2 grosze. Najwieksza, bo niemal 5-groszowa zmiennos¢ zanotowat kurs
GBP/PLN, ktory poziomem 4,6647 ustanowit ponad 2-tygodniowe maksimum. Piagtek na
krajowym rynku dtugu byt dniem kontynuacji catotygodniowego trendu, ktory przyniost
wyrazne wyptaszczenie krzywej dochodowosci z uwagi na stosunkowo niewielki, bo
wynoszacy 4 bps spadek rentownosci 2-latki i dynamiczna znizke dochodowosci 10-
letniego benchmarku. W tydzien dtugi koniec krzywej obnizyt sie z 3,30% do 3,16%, z
czego w piatek o 3 bps. Zmiany na krajowym rynku dtugu byty silniejsze niz zmiana
analogicznych papierow niemieckich, stad spread do Bunda zawezit sie o 10 bps w
stosunku do poniedziatku, gdy wynosit 293 bps.

Rynki zagraniczne

Z uwagi na ubogie kalendarium danych makroekonomicznych piatek byt przedtuzeniem
ruchu i nastrojow z czwartku, gdy Europejski Bank Centralny mimo tagodnej retoryki
wywotat aprecjacje euro. Podczas minionej sesji kurs EUR/USD wzrost do poziomu
1,2092 tj. najwyzszego od stycznia 2015 roku, jednak w ciagu dnia powrocit w okolice
otwarcia tj. ponad pét centa nizej. Piatek nie dostarczyt wiekszych zmian takze w
notowaniach pozostatych gtownych par walutowych oraz obligacji na rynkach
bazowych. Dochodowos$¢ Bunda wyniosta 0,32% tj. o zaledwie 1 bps wiecej niz w
czwartek, lecz o 4 bps mniej niz tydzien temu. W przypadku 10-latki amerykanskiej
catotygodniowa znizka wyniosta 8 bps do 2,08%, a w piatek notowania byty stabilne.
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Kalendarium

Data Godz.

Wskaznik/Wydarzenie

Okres

Poprzednie Aktualne
dane

Konsensus

dane (prognoza

09/08 08:00
09/11 14:00
09/12 14:00

09/13 08:00
09/13 11:00
09/13 13:00
09/13 14:00
09/13 14:30
09/14 14:30
09/14 14:30
09/15 11:00
09/15 14:30
09/15 16:00
09/18 11:00
09/18 11:00
09/18 14:00
09/18 14:00

Bilans handlowy
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa r/r

Inflacja CPI r/r

Produkcja przemystowa WDA r/r
Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA

Saldo rachunku biezacego
Inflacja PPl r/r

Liczba nowych bezrobotnych
Inflacja CPI r/r

Bilans handlowy SA

Sprzedaz detaliczna m/m
Indeks uniwersytetu Michigan
Inflacja CPI r/r

Inflacja bazowa r/r

Ptace r/r

Zatrudnienie r/r

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niemcy
Polska
Polska

Niemcy
EU
USA
Polska
USA
USA
USA
EU
USA
USA
EU

EU
Polska
Polska

Lipiec
Sierpien

Sierpien

Sierpien
Lipiec
Wrzesien
Lipiec
Sierpien
Wrzesien
Sierpien
Lipiec
Sierpien
Wrzesien
Sierpien
Sierpien
Sierpien

Sierpien

22.3b
1.7%
0.8%

1.8%
2.6%
3.3%
-932m
1.9%
298k
1.7%
22.3b
0.6%
96.8
1.3%
1.2%
4.9%
4.5%

Millenium)
19.5b 21.0b
1.8% (1.8%)
0.8% (0.8%)

1.8%
3.3%

-850m (-820m)
2.5%
300k

1.8%
24.0b
0.1%
96.1

5.7% (5.7%)
4.6% (4.6%)
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej

informacji.



