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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 —— mmmmm e - 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2498 || -133%  58%  389%  732/206 250
WIG30 2872 || -1.32% 4.6% 39.2% 843/237 2500
mWI1G40 4832 | -1.13% -2.0% 22.6% 166/46 2450
sWIG80 15433 || -0.70% -1.4% 8.7% 42/11
WIG 64388 U -1.20%  3.2% 34.2% 956/269 2400
WIGBANKI 7517 | -1.53%  -0.6% 19.9% 180/50 2350
2300
Gléwne indeksy swiatowe
1D M 3M 1Y 2250
Dow Jones 21865 11 0.26% 0.16% 3.97% 18.48% 2200
S&P500 2446 ) 0.08%  -1.04%  1.38%  12.42% 10
NASDAQ 6302 /I 0.30% -1.14% 1.59% 20.66% 2150
DAX 11946 | -1.46% -1.78% -5.18% 12.09% 0 2100
RTSI$ 1068 |} -0.11%  524%  -0.67% 11.36% E % % g g g g g E 'g E g 'g § 'g % % g g g g
XU100 110423 I 0.08%  2.53%  13.43%  45.07% 5P P22 R8PS T8RS TCERNK
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 67915 | 1.88% 7.4% 20.0% 47.2% Polska 1.63% 1.48% 1.73% 2.61% 3.29%
Ropa (USD/bbl) 51.8 || -0.37% -0.8% -1.7% -0.9% Wegry 0.05% 0.07% 0.47% 1.65% 2.91%
Wegiel koks.(USD/t) 207.7 ) 0.10% 15.5% 38.8% 57.8% Niemcy -0.64% -0.70% -0.74% -0.33% 0.38%
Ztoto (USD/OZ) 13116 | -0.20% 3.4% 3.9% -0.3% USA 1.01% 1.24% 1.32% 1.70% 2.13%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.5539 ] 0.06% -1.5% -4.8% -9.1% PKN Orlen 117.90 |} -1.63% 10.7% 8.5% 62/17
EUR/PLN 4.2538 || -0.33% -0.1% 2.0% -2.4% KGHM 126.70 1) 0.08% 4.1% 6.8% 50/14
EUR/USD 1.1969 || -0.39% 1.3% 7.1% 7.3% PZU 48.10 |} -0.76% 8.1% 5.4% 39/11
USD/HUF 255.53 ) 0.40% -0.8% 7.2% -8.0% PKO BP 36.07 || -2.01% -1.8% 4.6% 33/9
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Dino Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 8310.00 f} 1.25% BZWBK 365.85 | -4.23%
Briju Skonsolidowane wyniki kwartalne Eurocash 36.40 | 0.72% Cyfrowy Polsat 26.80 || -3.60%
Vigo System Skonsolidowane wyniki kwartalne
Synthos Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Mirbud Skonsolidowane wyniki kwartaline STELMET Woprowadzenie do obrotu na GPW akcji zwy kty ch serii D, E i F
LPP Weryfikacja zalozen rozwoju grupy w 2017 r. EXILLON Wprowadzenie do obrotu GPW 3 min akcji zwy kty ch serii |
Selvita Publiczna emisja do 2.2 min akdji RAFAMET DZien wy platy dy widendy 0.15 PLN na akcje
ABC Data Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2017
Netia Zmiany za zarzadzie spotki
Mostostal Warszawa Umowa w Krosnie za 32 min PLN brutto
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja HICP, wst. (r/r) EU 1.7% 1.5%
14:15 Raport ADP US 185tys. 178 tys.
14:30 PKB (annualizowany ), rew. Us 2.7% 1.2%
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Dino Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Dino Polska S.A.

Il kwartat Il kwartat

2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychod 1108.1 1080.8 826.1 34.1% 2018.4 1533.5 31.6%
y y
EBITDA 88.5 86.2 66.9 32.3% 154.0 119.9 28.4%
EBIT 68.1 66.1 52.0 31.0% 114.4 90.5 26.3%
Zysk netto 46.7 46.1 37.9 23.2% 771 61.3 25.9%
Marze
Marza EBITDA 8.0% 80% 8.1% 7.6% 7.8%
Marza EBIT 6.1% 6.1% 6.3% 5.7% 5.9%
Marza netto 42%  4.3% 4.6% 3.8% 4.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe LPP S.A.

I kw;;a_,' f kw;;a; zmiana Il kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychody 17054 15024 13.5% 3067.7 26772 14.6%
EBITDA 2921 141.9 105.9% 246.1 151.8 62.1%
EBIT 207.6 86.5 140.1% 98.6 226 337.2%
Zysk netto 173.3 89.8 92.9% 56.2 24.2 132.1%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 17.1% 9.4% 8.0% 5.7%
Marza EBIT 12.2% 5.8% 3.2% 0.8%
Marza netto 10.2% 6.0% 1.8% 0.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Briju Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Briju S.A.

i sza;:a; i sza(;:a; zmiana |-l kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana
Przychody 14.7 186.4 -92.1% 50.6 351.0 -85.6%
EBITDA -0.1 8.6 - 1.2 15.3 -92.4%
EBIT -0.6 8.3 - 0.1 14.6 -99.4%
Zysk netto -0.6 71 - -0.2 13.1 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy -0.7% 4.6% 2.3% 4.4%
Marza EBIT -4.0% 4.4% 0.2% 4.2%
Marza netto -4.1% 3.8% -0.4% 3.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vigo System Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane dane finansowe Vigo System S.A.

Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana I-Il kw. 2017 Il kw. 2016 zmiana
Przychody 8.6 7.0 22.0% 14.9 1.7 26.9%
EBITDA 4.5 3.4 30.2% 7.6 4.9 55.9%
EBIT 3.8 2.9 30.5% 6.3 3.8 63.0%
Zysk netto 3.8 3.0 24.9% 6.2 4.0 57.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 52.3% 49.0% 51.0% 41.6%
Marza EBIT 44.0% 41.1% 42.1% 32.8%
Marza netto 44.1% 43.0% 41.9% 33.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Synthos Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Synthos
Il kwartat Il kwartat Zmiana rir 1-11 kw. 1-11 kw. zmiana
2017 2016 2017 2016
Przychody 1807.0 1105.0 63.5% 3709.0 2123.0 74.7%
EBITDA 95.0 191.0 -50.3% 501.0 311.0 61.1%
EBIT 36.0 142.0 -74.6% 382.0 213.0 79.3%
Zysk netto -36.0 58.0 - 329.0 108.0 204.6%
Marze
Marza EBITDA 5.3% 17.3% 13.5% 14.6%
Marza EBIT 2.0% 12.9% 10.3% 10.0%
Marza netto -2.0% 5.2% 8.9% 5.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Kredyt Inkaso S.A.
| kwartat 2017/2018 | kwartat 2016/2017 zmiana
Przychody 35.6 30.6 16.3%
EBITDA 17.8 14.4 24.1%
EBIT 171 13.5 27.1%
Zysk netto 6.0 6.3 -4.4%
Marze
Marza EBITDA 50.1% 46.9%
Marza EBIT 48.1% 44.0%
Marza netto 16.8% 20.4%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mirbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki pétroczne Mirbud
i kw;;a_; I k"";;‘f; zmiana Il kw. 2017 I kw. 2016 zmiana

Przychody 2125 179.4 18.5% 333.6 299.8 11.3%
Wynik brutto na sprzedazy 20.8 14.2 46.7% 421 31.6 33.2%
EBITDA 13.9 7.5 84.3% 25.2 18.2 38.3%
EBIT 11.4 46 147.0% 20.1 12.4 62.7%
Zysk netto 5.3 0.8 530.2% 9.0 4.1 118.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 9.8% 7.9% 12.6% 10.5%
Marza EBIT 5.4% 2.6% 6.0% 4.1%
Marza netto 2.5% 0.5% 2.7% 1.4%
Wg MSR/MSSF; min PLN

LPP Weryfikacja zatozen rozwoju grupy w 2017 r.
Grupa LPP zaktada w 2017 roku wzrost powierzchni sieci sklepéw o 10% r/r i naktady inwestycyjne na
poziomie ok. 375 min PLN - podata spétka w prezentacji. Wczesniej spotka zapowiadata wzrost
powierzchni w tym roku o 11% i CAPEX w wysokosci ok. 430 min PLN. LPP podtrzymuje cel marzy brutto
na poziomie 52-53%. Z planowanych nakfadéw 340 min PLN ma by¢ przeznaczone na sklepy, a 35 min
PLN na siedzibe spofki.

Selvita Publiczna emisja do 2.2 min akcji
Akcjonariusze Selvity uchwalili emisje do 2.2 min akcji serii H z wylgczeniem prawa poboru, ktéra ma
zosta¢ przeprowadzona w ramach oferty publicznej. Zgodnie z wnioskiem Bogdana Sieczkowskiego,
jednego z akcjonariuszy spoiki, oferta zostanie przeprowadzona w dwéch etapach. W pierwszym etapie,
akcje serii H zostang przydzielone akcjonariuszom w ilosci powodujgcej, ze ich udziat w kapitale
zaktadowym spotki pozostanie na poziomie z dnia referencyjnego. W drugim etapie pozostate akcje
zostang przydzielone na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym. Dzien referencyjny zostanie
wyznaczony przez zarzad Selvity.

ABC Data Wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2017

Zysk netto Grupy ABC Data w Il kwartale 2017 roku wyniost 3.3 min PLN, zysk operacyjny byt na
poziomie 7.2 min PLN, EBITDA wyniosta 8.4 min PLN, a przychody 919 min PLN - podata spétka wstepne
wyniki. W | pétroczu wyniki grupy wyniosty: zysk netto 4.8 min PLN, EBIT 12.6 min PLN, EBITDA 15.2 min
PLN, a przychody 1.914 mid PLN. Spotka podata, ze dtug netto w | poétroczu wynidst 90.7 min PLN.
Najwazniejszym czynnikiem, ktéry wptynat na poziom skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w |
potroczu 2017 roku byta konsekwentna eliminacja nisko marzowych transakcji. W zwigzku z tym Grupa
Kapitatowa ABC Data uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy o 14% nizsze r/r, co odpowiada
zatozeniom Zarzgdu Spofki, ktdre byly podstawg do sporzadzenia prognozy skonsolidowanych wynikow
finansowych za rok 2017, ale skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w tym okresie wzrést o 6% w
stosunku do | pétrocza 2016 roku. Na wyniki wptynety rowniez: zwiekszenie kosztow sprzedazy i ogélnego
zarzadu, a takze wzrost kosztéw finansowych netto.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Netia

Zmiany za zarzadzie spotki
Rada Nadzorcza Netii powotata Katarzyne Iwu¢ na stanowisko prezesa Netii. Jednoczesnie powotata
Astera Papazyana, Tomasza Dakowskiego i Stefana Radziminskiego na stanowiska cztonkéw zarzadu.

Mostostal Warszawa

Umowa w Krosnie za 32 min PLN brutto

Spotka podpisata umowe z Miejskim Przedsiebiorstwem Gospodarki Komunalnej w Kro$nie na rozbudowe
i przebudowe Oczyszczalni Sciekéw w Krosénie. Warto$é umowy wynosi 32.1 min PLN brutto, a okres
realizacji wynosi 48 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
28 sierpnia '17

Wtorek
29 sierpnia '17

Sroda
30 sierpnia '17

Czwartek
31 sierpnia '17

Piatek

1 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

INPRO, PKOBP, MFO,
PELION, POLIMEXMS,
PRAGMAINK, STELMET,
SANOK, UNIBEP,
EMPERIA, PEMANAGER

Indeks cen domow
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania
konsumentoéw - Conference
Board (US)

NEUCA, WIRTUALNA,
VISTULA, KOGENERA,
REDAN, SYNTHOS, TXM,
DINO, KREDYTIN

Whioski o kredy t
hipoteczny (US), Raport
ADP (US), Produkt Krajowy
Brutto (US), Ty godniowa
zmiana zapasow paliw (US)

BORYSZEW, LPP,
TRAKCJA, VIGOSYS,
BRIJU, XTB, INTERSPPL

Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (PL), Inflacja CPI
(PL), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
domoéw (US)

11BIT, APATOR, CCC,
COMARCH, CUBEITG,
ELBUDOWA, INSTALKRK,
INTROL, LENA, LENTEX,
MERCATOR, POZBUD,
PZU, RAINBOW,
SKARBIEC, RAWLPLUG,
ZEPAK, MOJ, BUDIMEX,
MEDICALG, PKPCARGO,
URSUS, GETINOBLE,
VOTUM, EUCO, COMP,
BGZBNPP, ABCDATA,
PGSSOFT

BIOMAXIMA, IMMOBILE

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)(CN)EU)PL)UK)US),
Produkt Krajowy Brutto (IT),
Sy tuacja na ry nku pracy
(US), Raport ISM dla
przemystu (US)

NTTSYSTEM

KBJ

Poniedziatek

4 wrzesnia '17

Wtorek

5 wrzesnia '17

Sroda

6 wrzesnia '17

Czwartek

7 wrze$nia '17

Piatek

8 wrzesnia '17

Dane makro

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks Sentix (EU)

IMPEL, ATENDE,
INTERCARS

NEWAG, LPP

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla ustug
(EU)(UK), Produkt Krajowy
Brutto (EU), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(Us)

ATAL, ERBUD, KRUK,
WADEX, TORPOL, BEST,
BERLING, PHN

STALPROFI

Decyzja ws. stop
procentowy ch (PL),
Zamoéwienia w przemy sle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Indeks PMI dla ustug
(US), Raport ISM dla ustug
(US), Bezowa Ksiega (US)

CDPROJEKT, POLWAX,
PCCEXOL

Produkcja przemy stowa
(GER), Decy zja ws. stép
procentowy ch (EU),
Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

CIGAMES, ENERGOINS,
ERGIS, IMMOBILE, PCM,
VANTAGE, ENEA,
BOGDANKA, GEKOPLAST,
RAFAKO

ccc

Handel zagraniczny (CN),
Produkt Krajowy Brutto
(JP), Produkcja

przemy stowa (UK)

AIRWAY, PEKABEX,
GINOROSSI, WOJAS

PEMANAGER



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millen-
nium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
Informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajacemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



