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Raport dzienny 25 sierpria 2017

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty B0 —— mmmmm e - 2500
Indeks 1D ™ 1Y PLN/USDm
WIG20 2456 I 2.73% 4.9% 37.9%  938/259 2450
WIG30 2837 I 2.28% 4.1% 39.6% 1046/289
mWIG40 4879 I 0.33% -0.7% 26.1% 188/52 2400
sWIG80 15584 I 0.82% -0.4% 10.2% 56/15
WIG 63887 1 1.89% 3.1% 34.6% 1208/334 2350
WIGBANKI 7486 I 2.24% -0.1% 23.2% 245/67
2300
Gléwne indeksy swiatowe || | | | | AR
1D ™ 3M 1Y 2250
Dow Jones 21783 || -0.13% 0.79% 3.32% 18.08%
S&P500 2439 || -0.21% -1.54% 0.99% 12.27% 10 B 2200
NASDAQ 6271 | -0.11% -2.20% 1.06% 20.32%
DAX 12181 I 0.05% -0.68% -3.49% 15.68% 0 2150
N NNMNNMN~NNMNMNMMMMMMMNMNMEMNMNNMNMENMNMDMMNSNSS
RTSI$ 1050 I 0.48% 3.95% -3.10% 8.66% s ® § § S oo e o E NSNS § § s 3 3
XU100 109154 1 0.18%  1.97%  11.71%  42.15% €522 2/]KRB8222385 %4
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6688.0 ] 1.87% 11.0% 17.7% 44.4% Polska 1.63% 1.50% 1.77% 2.63% 3.32%
Ropa (USD/bbl) 524 ) 0.77% 4.1% 0.5% -1.6% Wegry 0.05% 0.07% 0.50% 1.79% 3.03%
Wegiel koks.(USD/t) 202.6 ) 0.70% 16.4% 32.0% 65.0% Niemcy -0.67% -0.69% -0.73% -0.31% 0.38%
Ztoto (USD/OZ) 12871 | -0.02% 2.9% 2.4% -2.6% USA 1.01% 1.22% 1.33% 1.78% 2.19%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 36111 ] 0.04% -1.2% -3.0% -6.0% PKN Orlen 114.05 ) 4.83% 7.5% 9.0% 84/23
EUR/PLN 4.2605 || -0.01% 0.0% 2.0% -1.7% Pekao 125.00 1) 2.04% -1.8% 7.6% 7119
EUR/USD 1.1798 || -0.05% 1.2% 5.2% 4.6% PZU 46.70 1| 2.08% 5.1% 5.7% 53/14
USD/HUF 257.76 || -0.06% -1.6% -5.9% -6.0% Lotos 5751 ] 5.72% 17.3% 4.1% 38/10
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne 1D 1D
Ciech Skonsolidowane wyniki kwartalne Lotos 57.51 I 5.72% Eurocash 36.00 [} -1.69%
LiveChat Skonsolidowane wyniki kwartalne PKN Orlen 114.05 )  4.83% Asseco Poland 44.80 ) 1.08%
Wittchen Skonsolidowane wyniki kwartalne
Ipopema Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Monnari Skonsolidowane wyniki kwartalne Spotka Wydarzenie
Elektrobudowa Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne EKOEXPORT  NWZA
Famur List intencyjny dot. wspoétpracy z KGHM Zanam RAWLPLUG Dziefi wyplaty dywidendy 0.33 PLN na akcje
Mostostal Zabrze Umowa za 18 min PLN netto ORION Dzieft dy widendy 1.55 PLN na akcje
Qumak Cena emisyjna akcji serii L wyniesie 1 PLN
TXM Powotanie Prezesa Zarzgdu spotki
Cube.ITG Inwestorzy objeli 4.93 min akcji nowej emisji
LPP Umowa ws. franczyzy w Izraelu Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Indeks instytutu Ifo GER 115.5 116.0
14:30 Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans., wst. UsS 0.4% 0.1%
14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzy tku, wst. uUs -6.0% -6.4%

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Eurocash Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane kwartalne wyniki Eurocash S.A.

Il kwartat Il kwartat . .

2017 kons 2016 zmiana r/r |-l kw. 2017 I-1l kw. 2016 zmiana
Przychody 6 084.4 5865.4 5340.8 13.9% 11 277.6 10 104.8 11.6%
EBITDA 5.9 110.3 -94.7% 43.4 157.6 -72.5%
EBIT -39.6 70.0 - -46.5 76.7 -
Zysk netto -62.9 52.5 - -77.8 53.7 -
Marze
Marza EBITDA 0.1%  0.0% 2.1% 0.4% 1.6%
Marza EBIT -0.7%  0.0% 1.3% -0.4% 0.8%
Marza netto -1.0% 0.0% 1.0% -0.7% 0.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ciech Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Ciech S.A.

f kw;;a; ons " kw;;aé zmiana rfr 1l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 883.0 8923 867.1 1.8% 1781.4 1693.6 5.2%
EBITDA 1913  187.1 250.2 -23.5% 377.7 4538 -16.8%
EBIT 131.7 1271 194.0 -32.1% 258.6 344.4 -24.9%
Zysk netto 929 892 161.9 -42.6% 170.9 264.0 -35.2%
Marze
Marza EBITDA 21.7% 21.0% 28.9% 21.2% 26.8%
Marza EBIT 14.9% 14.2% 22.4% 14.5% 20.3%
Marza netto 10.5% 10.0% 18.7% 9.6% 15.6%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

LiveChat Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne LiveChat S.A.
| kwartat 2017/18 kons | kwartat 2016/17 zmiana (r/r)

Przychody 21.6 22.0 16.6 30.2%
EBITDA 14.3 15.9 11.6 23.3%
EBIT 13.7 15.4 11.2 22.3%
Zysk netto 11.1 12.4 9.1 21.8%
Marze
Marza EBITDA 66.2% 72.3% 69.9%
Marza EBIT 63.7% 70.0% 67.8%
Marza netto 51.3% 56.4% 54.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wittchen Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Wittchen S.A.
I kw;;a; f kw;;a; zmiana Il kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychod 39.0 32.3 20.6% 75.7 62.6 20.8%
ychody
EBITDA 49 48 2.6% 9.0 9.4 -4.5%
EBIT 36 36 -0.4% 6.4 6.9 7.2%
Zysk netto 17 48 -65.3% 0.2 6.7 -96.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 12.5% 14.7% 11.8% 15.0%
Marza EBIT 9.3% 11.3% 8.5% 11.0%
Marza netto 4.3% 14.9% 0.3% 10.7%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Ipopema Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Ipopema Securities S.A.
I kw;;a; f sza;a; zmiana -l kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychody 23.7 21.6 9.6% 45.9 38.5 19.1%
EBITDA 2.7 2.7 -1.2% 5.4 1.9 186.6%
EBIT 2.0 2.1 -3.2% 4.0 0.6 627.0%
Zysk netto 1.4 2.3 -37.8% 2.0 0.4 392.5%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 11.4% 12.7% 11.8% 4.9%
Marza EBIT 8.5% 9.6% 8.8% 1.4%
Marza netto 5.9% 10.4% 4.3% 1.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Monnari Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane dane finansowe Monnari S.A.
I kw:;a; f sza;a; zmiana -l kw. 2017 I kw. 2016  zmiana
Przychody 61.5 57.4 7.2% 1155 110.0 5.0%
EBITDA 7.6 8.3 -8.2% 76 13.4 -43.5%
EBIT 6.5 74 -12.4% 53 1.7 -55.1%
Zysk netto 45 8.8 -48.7% 3.9 12.2 -68.1%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 12.3% 14.4% 6.6% 12.2%
Marza EBIT 10.5% 12.9% 45% 10.6%
Marza netto 7.3% 15.4% 3.4% 11.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

Informacje ze spotek

Elektrobudowa

Szacunkowe skonsolidowane wyniki kwartalne

Szacunkowe skonsolidowane kwartalne wyniki Elektrobudowa

Il kwartat Il kwartat . .
2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 I-1l kw. 2016 zmiana
Przychody 213.7 290 313.4 -31.8% 356.1 528.2 -32.6%
Zysk netto 18.6 17 21.3 -12.8% 17.2 22.9 -25.0%
Marze
Marza netto 8.7% 59% 6.8% 4.8% 4.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Famur

List intencyjny dot. wspétpracy z KGHM Zanam

Przedstawiciele KGHM Zanam oraz Famuru podpisali list intencyjny dotyczacy m.in. dystrybucji maszyn i
urzgdzen gorniczych oraz obstugi posprzedazowej na rynkach zagranicznych. Famur posiada sp&tki
zalezne w Rosji, Kazachstanie, na Ukrainie i w Indiach, co pokrywa sie z planami ekspansji zagranicznej
KGHM Zanam. Spoétki majg prowadzi¢ wspolne dziatania marketingowe, co miatoby ograniczy¢ koszty i
zwiekszy¢ zasieg dziatan na potencjalnych rynkach zbytu. Spétki majg réwniez wspotpracowaé przy
projektach badawczo-rozwojowych.

Mostostal Zabrze

Umowa za 18 min PLN netto

Spoétka w konsorcjum ze spotkg zalezng (MZ GPBP) zawarto z Fortum Silesia S.A. (Zamawiajgcy) umowe
na wykonanie i przekazanie do odbioru robét drogowych, sieci podziemnych i zagospodarowania terenu w
ramach realizacji przez Zamawiajgcego inwestycji dotyczacej budowy nowej elektrocieptowni w Zabrzu.
Wartos¢ prac dla konsorcjum wynosi ok. 18 min PLN netto, za$ termin zakohczenia prac przypada na
lipiec 2018 roku.

Qumak

Cena emisyjna akcji serii L wyniesie 1 PLN

Cena emisyjna akcji serii L Qumaka, oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej, wyniesie 1 PLN.
Dotychczasowi akcjonariusze sg pozbawieni w catosci prawa pierwszenstwa objecia tych papierow.
Spotka poprzez emisje akcji zamierza pozyska¢ finansowanie na biezgca i przysztg dziatalno$¢. Czesé
wplywow ma zosta¢ wykorzystana na zmniejszenie zadtuzenia, co pozwolitoby firmie odbudowa¢ kapitaty
wiasne i poprawi¢ wskazniki zadtuzenia. Pozyskanie finansowania ma pozwoli¢ na realizacje nowych
kontraktéw.

TXM

Powotanie Prezesa Zarzadu spofki

Zarzagd TXM poinformowat, ze Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 24 sierpnia 2017 roku powotata do
petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Marcina Gregorowicza, poczawszy od dnia 14 wrze$nia 2017 r.
Jednoczes$nie Rada Nadzorcza spétki podjeta uchwate w sprawie delegowania czionka Rady Nadzorczej -
Pana Bogusza Kruszynskiego do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu spotki do czasu
objecia funkcji przez Pana Marcina Gregorowicza.

Cube.ITG

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Inwestorzy objeli 4.93 min akcji nowej emisji

42 inwestoroéw zapisato sie na fgcznie 4 934 246 akcji serii C nowej emisji Cube.ITG, po cenie emisyjnej
ustalonej na 4 PLN za jeden papier. Warto$¢ emisji wyniosta 19.7 min PLN. Akcje pokrywane sg wktadem
pienieznym, w tym gtéwnie poprzez potrgcenie wierzytelnosci wobec Cube.ITG. Podmioty obejmujgce
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akcje zobowigzaty sie do nie rozporzadzania nimi w terminie okreslonym w umowie inwestycyjnej, przy
czym czesci z nich po uplywie tego terminu przystuguje (w ograniczonym terminie) prawo zgdania od
Cube.ITG nabycia akcji po cenie objecia, powigkszonej 0 7%.

LPP

Umowa ws. franczyzy w lzraelu
LPP zawarta z izraelskg firmg H&O Fashion Chains Ltd umowe o wspdipracy na zasadzie franczyzy. Na
jej mocy w 2018 roku zostang otwarte pierwsze trzy salony Reserved w |zraelu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
21 sierpnia '17

Wtorek
22 sierpnia '17

Sroda
23 sierpnia '17

Czwartek
24 sierpnia '17

Piatek
25 sierpnia '17

Dane makro

WAWEL, GETIN,
ALUMETAL, MERCOR,
GTC, RESBUD

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Indeks insty tutu ZEW
(GER), Indeks cen
nieruchomosci - FHFA
(US), Indeks Fed z
Richmond (US)

APLISENS, ESSYSTEM,
HANDLOWY, OTLOG,
RELPOL, MLPGROUP,
ASTARTA, PLAY

Indeks PMI dla przemy stu,
wst. (JP, FR, GER, EU,
US), PKB (GER), Indeks
PMI dla ustug wst. (FR,
GER, EU, US), Sprzedaz
nowy ch domoéw (US)

ASSECOPOL, ELKOP,
OPTEAM, ZUE,
PFLEIDER, ERG

Stopa bezrobocia (PL), PKB
(UK), Whnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US),
Sprzedaz doméw na ry nku
wtérnym (US)

BENEFIT, CYFRPLSAT,
DOMDEV, KINOPOL,
GRUPAAZOTY, SNIEZKA,
GOBARTO, CIECH,
ROBYG, WITTCHEN,
TOYA, LIVECHAT

KETY

Indeks instytutu Ifo (GER),
Zamowienia na dobra bez
$rodkow trans., wst. (US),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku, wst. (US)

EUROCASH, IMPEXMET,
SYNEKTIK, WDX, SEKO,
4FUNMEDIA, MOBRUK,
MAKARONPL

RAWPLUG, ORION,
QUANTUM

Poniedziatek
28 sierpnia '17

Wtorek
29 sierpnia '17

Sroda
30 sierpnia '17

Czwartek
31 sierpnia '17

Pigtek

1 wrzesnia '17

Wskaznik Wy przedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
Indeks Dallas Fed dla
przemy stu (US)

Dane makro

INPRO, PKOBP, MFO,
PELION, POLIMEXMS,
PRAGMAINK, STELMET,
SANOK, UNIBEP,
EMPERIA, PEMANAGER

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks cen domoéw
S&P/Case-Shiller (US),
Indeks zaufania

Whnioski o kredyt
hipoteczny (US), Raport
ADP (US), Produkt Krajowy

konsumentéw - Conference Brutto (US), Ty godniowa

Board (US)

NEUCA, WIRTUALNA,
VISTULA, KOGENERA,
REDAN, SYNTHOS, TXM,
DINO, KREDYTIN

zmiana zapasow paliw (US)

BORYSZEW, LPP,
TRAKCJA, VIGOSYS,
BRIJU, XTB, INTERSPPL

Produkcja przemy stowa
(JP), Produkt Krajowy
Brutto (PL), Inflacja CPI
(PL), Wnioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
podpisany ch uméw kupna
domoéw (US)

11BIT, APATOR, CCC,
COMARCH, CUBEITG,
ELBUDOWA, INSTALKRK,
INTROL, LENA, LENTEX
MERCATOR, POZBUD,
PZU, RAINBOW,
SKARBIEC, RAWLPLUG,
ZEPAK, MOJ, BUDIMEX,
MEDICALG, PKPCARGO,
URSUS, GETINOBLE,
VOTUM, EUCO, COMP,
BGZBNPP, ABCDATA,
PGSSOFT

BIOMAXIMA, IMMOBILE

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)CN)EU)(PL)(UK)US),
Produkt Krajowy Brutto (IT),
Sy tuacja na ry nku pracy
(US), Raport ISM dla
przemy stu (US)

NTTSYSTEM

KBJ



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millen-
nium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
Informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajacemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



