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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2408 | -0.70% 4.7% 30.0% 537/147
WIG30 2790 || -077%  49%  325%  606/166 2400
mWIG40 4868 || -0.74% 0.7% 28.0% 110/30
sWIG80 15421 | -052% -3.2% 10.3% 47/13 40
WIG 62932 || -0.66% 3.5% 30.0% 707/194 2350
WIGBANKI 7553 | -0.90% 3.2% 20.6% 207/57 30
Glowne indeksy swiatowe 20 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 22049 | -017% 2.99% 5.28% 19.21% 2250
S&P500 2474 | -0.04% 1.92% 3.10% 13.72% 10
NASDAQ 6352 | -0.28% 2.85% 3.64% 22.05%
DAX 12154 U -1.12% -2.35% -4.73% 14.11% 0 2200
RTSI$ 1035 || -1.31%  287%  -6.90% 9.33% SESEESESEEsESEESEEEEEEEE
XU100 108715 | -084%  7.53%  13.02%  39.46% T8EgJRTSSILgIEEIS-ISZIRCCT
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 64550 U -0.39% 10.8% 17.1% 35.1% Polska 1.63% 1.59% 1.82% 2.68% 3.37%
Ropa (USD/bbl) 527 1 0.02% 11.7% 3.5% 8.3% Wegry 0.05% 0.12% 0.54% 1.81% 3.08%
Wegiel koks.(USD/t) 193.6 < 0.00% 24.8% -2.9% 85.1% Niemcy -0.70% -0.66% -0.66% -0.22% 0.47%
Ztoto (USD/OZ) 12791 T 0.49% 5.5% 4.8% -4.9% USA 1.04% 1.24% 1.34% 1.80% 2.25%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 36382 I 0.03% 2.2% 6.1% -4.8% Pekao 128.00 U -1.54% 1.4% 10.1% 54114
EUR/PLN 42692 U -0.06% 0.7% 1.4% 0.0% KGHM 12325 | -1.16% 14.5% 9.3% 49/13
EUR/USD 11734 U -0.09% 3.0% 8.0% 5.1% PKO BP 3673 | -0.54% 6.0% 5.6% 30/8
USD/HUF 260.32 11 0.10% -3.7% -8.9% -6.4% PKN Orlen 107.80 | -0.19% -3.3% 4.9% 26/7
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Asseco SEE Skonsolidowane wyniki pétroczne Orange 583 1 0.52% Mbank 430.10 U -3.13%
Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki pétroczne Eurocash 3421 I 0.29% Tauron PE 375 | -2.60%
Voicetel Communications Skonsolidowane wyniki pétroczne
Alior Bank Zysk netto w Il kw. 2017 powyzej oczekiwan Wydarzenia w spétkach
Alior Bank Strategia na lata 2018-2020 w pazdzierniku Spétka Wydarzenie
Best Wygrany przetarg we Wtoszech o wartosci 146 min EUR AILLERON Dzien dywidendy 0.20 PLN na akcje
Synthos Wyniki testéw na utrate wartosci aktywdéw przesuniete ENEA Dzien wyptaty dywidendy 0.25 PLN na akcje
T-Bull Odwotanie prognozy finansowej PANOVA Dzier wyptaty dywidendy 0.74 PLN na akcje
RONSON Dzien wyptaty dywidendy 0.10 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Produkcja przemystowa (r/r) UK  -0.2% -0.2%
14:30 Inflacja PPI (r/r) us 22% 2.0%
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotnych US 240tys 240tys

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Asseco SEE Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Asseco SEE S.A.

Il kwartat Il kwartat

2017 kons 2016 zmiana r/r I-Il kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychody 149.6  149.7 140.2 6.7% 282.8 260.0 8.8%
EBITDA 277 250 229 20.9% 50.0 41.8 19.6%
EBIT 17.9 154 13.7 30.1% 30.7 24.0 28.3%
Zysk netto 155 131 12.2 26.4% 255 20.4 25.3%
Marze
Marza EBITDA 18.5% 16.7% 16.3% 17.7% 16.1%
Marza EBIT 12.0% 10.3% 9.8% 10.9% 9.2%
Marza netto 10.3%  8.8% 8.7% 9.0% 7.8%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Oponeo.pl Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane dane finansowe Oponeo.pl S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana I-1l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 161.8 149.0 8.6% 296.5 239.7 23.7%
EBITDA 9.1 10.1 -10.1% 7.8 16.7 -53.1%
EBIT 8.0 9.2 -12.8% 5.6 14.8 -62.2%
Zysk netto 9.7 8.6 12.7% 8.8 13.2 -33.1%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 5.6% 6.8% 2.6% 7.0%
Marza EBIT 4.9% 6.2% 1.9% 6.2%
Marza netto 6.0% 5.8% 3.0% 5.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Voicetel Communications Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane dane finansowe Voicetel Communications S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana I-1l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 29 0.9 212.0% 4.7 1.9 147.0%
EBITDA 2.7 0.8 231.9% 4.5 1.8 149.8%
EBIT 2.7 0.8 231.5% 4.5 1.8 149.6%
Zysk netto 22 0.7 236.1% 3.6 1.4 148.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 95.8% 90.0% 94.7% 93.7%
Marza EBIT 95.7% 90.0% 94.6% 93.7%
Marza netto 77.4% 71.9% 76.2% 75.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Alior Bank

Zysk netto w Il kw. 2017 powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy Alior Banku w drugim kwartale 2017 roku wzrést do 100 min PLN z 81.7 min PLN. Zysk banku okazat si¢ 7% powyzej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sig, ze wyniesie on 93.7 min PLN. Zysk netto w Il kwartale wzrdst 22% r/r i 21% k/k. Po pierwszej potowie
2017 roku zysk netto wynosi 182.3 mIn PLN, czyli wzrést 12.6%. Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wyniést 719.4 min PLN i byt 6%
wyzszy od oczekiwan analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 677.8 min PLN (w przedziale oczekiwan 663.6-696.2 min PLN). Wynik
odsetkowy wzrdst 0 62% r/r. Marza odsetkowa netto wyniosta w | potowie 2017 r. 4.8%, czyli wzrosta o 62 pb r/r. Wynik z prowizji w Il kwartale
2017 roku wyniést 118.3 min PLN i byt 14% ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie 137.5 min PLN. Wynik z prowizji wzrést 55% r/r.
Bank podat, ze w poréwnaniu do | kwartatu wptyw na wynik odsetkowy i prowizyjny banku miata zmiana prezentacji przychodéw odsetkowych

oraz przychodéw z tytutu prowizji, co wynikato z korekty prezentacji przychodéw prowizyjnych dotyczgcych wydzielonej dziatalno$ci BPH.

Alior Bank

Strategia na lata 2018-2020 w pazdzierniku

Alior Bank planuje jak najszybciej osiggng¢ ROE na poziomie 14% oraz obnizy¢ wskaznik kosztéw do dochodéw do 39% i wraz z prezentacjg
wynikéw po trzecim kwartale 2017 roku przedstawi plany operacjonalizacji strategii na lata 2018-2020. Bank jest w trakcie planowania
operacjonalizacji strategii "Cyfrowego buntownika" na lata 2018-2020. Rezultat tych prac ma by¢ przedstawiony wraz z prezentacjg wynikow

po trzecim kwartale 2017 r.

Best

Wygrany przetarg we Wtoszech o wartosci 146 min EUR
Best Capital Italy, mediolanska spotka zalezna Best, wygrata przetarg we Wioszech na portfel wierzytelno$ci o warto$ci nominalnej 146 min

EUR.W potowie kwietnia Best poinformowat, ze wchodzi na rynek wioski.

Synthos

Wyniki testow na utrate wartosci aktywéw przesuniete

Synthos przesunat termin publikacji wyniku testéw na utrate wartosci aktywow spotki nabytych w 2016 roku od Grupy Ineos. Synthos
zamierza opublikowaé wynik najpdzniej 18 sierpnia. W zwigzku z szerszym zakresem analizy, spoétka nie bedzie w stanie przekaza¢ do
publicznej wiadomosci wynikéw testéw na utrate wartosci w pierwotnie wskazanym terminie, tj. do dnia 11 sierpnia 2017 r. Synthos o wynikach

testéw poinformuje odrebnym raportem biezgcym niezwtocznie po ich zakonczeniu, nie pézniej jednak niz do 18 sierpnia 2017 r.

T-Bull

Odwotanie prognozy finansowej

T-Bull odwotuje prognozy finansowe opublikowane w pazdzierniku 2016 r. Spoétka prognozowata wtedy, ze w 2017 roku jej zysk netto wyniesie
10.4 min PLN, a rok pézniej 20 min PLN. T-Bull podat w komunikacie, ze jednym z powodéw odwotania prognoz jest niespetnienie sie zatozen
odnosnie liczby debiutéw nowych tytutéw gier oraz mniejszej sprzedazy z pojedynczego tytutu. Kolejny, to efekt podjecia przez spétke
strategicznej decyzji o jej przeformatowaniu w kierunku wydawania tytutéw o znacznie wiekszej wartosci sprzedazy z pojedynczego tytutu, "co
przetozy sie na krétkoterminowe zmniejszenie liczby tytutéw debiutujgcych na rynku, w zamian za wczesniejsze pojawienie sie wiekszych
tytutéw w roku 2018 i realizowanie wyzszych przychodéw w kolejnych latach". Spotka wskazata tez na rozwdj technologiczny i zwigzane z tym
przesunigcie (wobec zatozen do wczesniej opublikowanych prognoz) ciezkosci prac projektowych spotki w kierunku rozwigzan z zakresu

multiplayer oraz gier opartych na architekturze serwerowe;j.

Pakiety

Alior Bank NN OFE zwiekszyt zaangazowanie w Alior Bank i ma 5.1% jego kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ. Po rozliczeniu transakcji
fundusz ma 6 592 823 akcje Alior Banku. Wczes$niej miat 6 462 823 akcje, stanowigce 4.99% kapitatu zaktadowego spotki.
Dekpol Fundusz Familiar S.A., SICAV-SIF, zwigkszyt zaangazowanie w akcjonariat Dekpolu i ma obecnie 6.94% gtoséw na walnym zgromadzeniu

tej spotki. Fundusz kupit 164 700 akcji spotki. Wczesniej miat 415 966 akcji Dekpolu, stanowigcych 4.97% jej kapitatu zaktadowego i

gtoséw na WZ.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

7 sierpnia '17

Wtorek

8 sierpnia '17

Sroda

9 sierpnia '"17

Czwartek
10 sierpnia '17

Piatek
11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks Sentix (EU), Inflacja
CPI (CH)

ACAUTOGAZ

Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,

Zamdwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,

IFUN4ALL PLAYWAY, CDRL,
ENERGA, PRIMAMODA SYGNITY ASTARTA
Dzien dywidendy FASING, RELPOL RAWLPLUG AILLERON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

14 sierpnia '17

15 sierpnia '17

16 sierpnia '17

17 sierpnia '17

18 sierpnia '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Produkt Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemystowa (CN),
Produkcja przemystowa (EU),

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

TBULL, FARM51, CLOUD,
KOMPUTRONIK

ACAUTOGAZ

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (JP),

Produkt Krajowy Brutto
(GER), Inflacja CPI (UK),

Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State (US)

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Produkt Krajowy Brutto (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

budowy doméw (US), Protokot

z posiedzenia FOMC (US)

IZOSTAL, K2INTERNT,
RAFAMET, PHN

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja konsumencka (EU),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Produkcja przemystowa
(US), Wykorzystanie mocy
produkcyjnych (US)

KGHM, JSW, LOTOS, BOS,
TAURONPE, ELZAB,
IZOBLOK

Produkcja przemystowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

JHMDEV, PGNIG, REMAK,
PCCROKITA, EMCINSMED,
MCI

INTROL
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



