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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2400
Indeks Zmiana 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2425 I 154%  56%  313%  537/147 2380
WIG30 2812 11 129%  6.0%  34.0% 6281172 O 2360
mWIG40 4904 I 0.28% 1.7% 29.5% 155/42 2340
sWIG80 15501 I 0.08% -2.6% 10.9% 87/24 40
WIG 63351 I 1.06% 4.4% 31.3% 809/222 2320
WIGBANKI 7622 1 1.27% 4.2% 21.5% 156/43 30 2300
Glowne indeksy swiatowe 20 2280
1D 1M am 1Y i "1 B "1I7 220
Dow Jones 22085 || -0.15% 3.13% 5.29% 19.17% 2240
S&P500 2475 | -0.24% 2.05% 3.25% 13.44% 10
NASDAQ 6370 | -021%  353%  4.08% 21.91% 2220
DAX 12292 1 0.28% -0.78% -3.59% 14.96% 0 2200
RTSI$ 1049 I 1.55% 537%  -3.41% 9.93% % % % % % % % % % % % % % ,’g ,’g ,’g ,’g ,’g ,’g ,’g %
XU100 109639 U -013%  955%  15.02%  39.62% SL2QLLPP22JRKR8Pe223585°
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 64800 1 1.03% 11.2% 18.1% 34.7% Polska 1.63% 1.58% 1.83% 2.69% 3.37%
Ropa (USD/bbl) 519 U -0.40% 10.5% 4.7% 5.4% Wegry 0.05% 0.08% 0.52% 1.82% 3.10%
Wegiel koks.(USD/t) 193.6 < 0.00% 24.8% -2.9% 85.1% Niemcy -0.70% -0.67% -0.68% -0.24% 0.46%
Ztoto (USD/OZ) 12649 1 0.69% 4.4% 3.9% -5.6% USA 1.04% 1.22% 1.35% 1.82% 2.26%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 36316 1 0.12% -2.4% -6.5% -5.4% PzU 46.84 1) 2.21% 6.5% 10.1% 54/15
EUR/PLN 42637 1 0.01% 0.6% 0.7% 0.0% KGHM 124.70 1 2.59% 14.8% 8.8% 47/13
EUR/USD 11740 |  -0.11% 3.0% 7.7% 5.7% PKN Orlen 108.00 2.37% -2.4% 5.9% 31/8
USD/HUF 259.15 11 0.10% -4.2% -9.5% -7.4% PKO BP 36.93 I 2.24% 6.2% 4.0% 21/5
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Energa Skonsolidowane wyniki pétroczne KGHM 12470 I 2.59% Lotos 5122 || -1.31%
Quercus TFI Skonsolidowane wyniki pétroczne Mbank 44400 1 2.37% Energa 1308 U -0.15%
Altus TFI Skonsolidowane wyniki pétroczne
Lokum Developer Skonsolidowane wyniki pétroczne Wydarzenia w spétkach
PGE Wyniki finansowe za Il kw. 2017 Spétka Wydarzenie
Inter Cars Sprzedaz grupy w lipcu RAWLPLUG Dzien dywidendy 0.33 PLN na akcje
Grodno Strategia na lata 2017-2020 KOGENERA Dzien wyptaty dywidendy 6.58 PLN na akcje
Cloud Technologies Rozpoczecie wspotpracy z PHD Media Direction SYGNITY cd. NWZA z 31.07.2017
JSW Artur Dyczko wiceprezesem ds. strategii i rozwoju
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:00 Wnioski o kredyt hipoteczny us - -2.8%
16:30 Tygodniowa zmiana zapaséw ropy (brk) US -2.6min -1.5min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Energa Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane poétroczne wyniki Energa S.A.

Il kwartat Il kwartat

2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 I-ll kw. 2016 zmiana
Przychody 2487.0 2451.0 2316.0 7.4% 5197.0 2316.0 124.4%
EBITDA 542.0 536.0 198.0 173.7% 1143.0 538.0 112.5%
EBIT 300.0 279.6 -35.0 - 655.0 71.0 822.5%
Zysk netto 1740 184.1 -127.0 - 484.0 -119.0 -
Marze
Marza EBITDA 21.8% 21.9% 8.5% 22.0% 23.2%
Marza EBIT 121% 11.4% -1.5% 12.6% 3.1%
Marza netto 7.0% 7.5% -5.5% 9.3% -5.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Quercus TFI Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane dane finansowe Quercus TFI S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana I-1l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 27.8 223 24.7% 54.6 43.0 26.8%
EBITDA 9.2 6.9 32.4% 17.9 13.8 30.0%
EBIT 9.1 6.9 32.8% 17.8 13.6 30.7%
Zysk netto 7.6 5.7 31.5% 14.8 11.4 29.4%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 33.0% 31.1% 32.9% 32.1%
Marza EBIT 32.8% 30.8% 32.6% 31.7%
Marza netto 27.2% 25.8% 27.1% 26.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Altus TFI Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane dane finansowe Altus TFI S.A.
Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 88.9 89.9 -1.1% 180.5 161.0 12.2%
EBITDA 25.9 21.0 23.6% 54.4 40.0 36.0%
EBIT 259 21.0 23.6% 54.4 39.9 36.1%
Zysk netto 253 17.9 40.9% 46.3 34.6 33.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 29.2% 23.3% 30.1% 24.9%
Marza EBIT 29.1% 23.3% 30.1% 24.8%
Marza netto 28.4% 19.9% 25.6% 21.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Lokum Developer

Skonsolidowane wyniki pétroczne

Skonsolidowane wyniki potroczne Lokum Deweloper

Il kwartat Il kwartat

2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 41 34.6 -88.1% 10.7 71.0 -85.0%
Wynik brutto na sprzedazy 1.5 10.5 -85.8% 3.8 22.3 -83.2%
EBIT -3.5 8.0 - -4.8 16.4 -
Zysk netto -4.8 6.9 - -6.9 14.0 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 36.1% 30.4% 35.1% 31.4%
Marza EBIT -84.6% 23.2% -45.3% 23.2%
Marza netto -115.2% 19.9% -64.6% 19.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Wyniki finansowe za Il kw. 2017

Zysk netto PGE przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniést w | potowie 2017 r. 1.497 mld PLN wobec 546 min PLN zysku
rok wczesniej i byt zgodny z wczesniejszymi szacunkami. EBITDA wzrosta w tym czasie o 10% r/r do 3.445 mld PLN i takze byta zgodna z
wczesniejszymi szacunkami spotki. Wynik EBITDA oczyszczony ze zdarzen jednorazowych wyniést 3.366 mld PLN, czyli o 17% wiecej r/r.
Spétka thumaczy w komunikacie prasowym, ze to efekt wyzszej dyspozycyjnosci kluczowych jednostek wytwérczych, wyzszego wolumenu
produkcji oraz bardziej konkurencyjnej kosztowo struktury wytwarzania opartej na weglu brunatnym. Grupa podata, ze EBITDA segmentu
Energetyka Konwencjonalna wyniosta w | potowie 2017 roku 1.612 mid PLN (1.568 mld PLN rok wczes$niej), EBITDA segmentu Dystrybucja
1.222 mld PLN (1.117 mid PLN rok wczesniej), EBITDA segmentu Obrét 422 min PLN (208 min PLN rok wczes$niej), a EBITDA segmentu
Energetyka Odnawialna 169 min PLN (205 min PLN rok wczes$niej). Marza EBITDA PGE wyniosta w | pétroczu 32% wobec 23% rok wczesnie;j.
Skonsolidowane przychody grupy w | potowie 2017 roku wyniosty 10.62 mld PLN wobec 13.67 mld PLN rok wczesniej, a EBIT 1.93 mid PLN
wobec 952 min PLN rok wczesniej. W samym drugim kwartale 2017 r. PGE miata 533 mIn PLN zysku netto jednostki dominujaceji 1.497 mlid
PLN EBITDA.

Inter Cars

Sprzedaz grupy w lipcu

Sprzedaz grupy Inter Cars w lipcu 2017 roku wyniosta 575.8 min PLN, co oznacza wzrost o 19% r/r. Lacznie w okresie I-VII skonsolidowana
sprzedaz wyniosta 3.76 mld PLN i byta 0 13.9% wyzsza niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w lipcu 454.5 min PLN (wzrost o
14.6% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 315.5 min PLN (wzrost o 13.5% r/r). Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granicg w tym okresie
wyniosta 224.9 min PLN (wiecej 0 25.5% r/r). Narastajgco od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 2.99 mld PLN (wzrost 0 10.2%
r/r), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za 2.14 mld PLN (wzrost o 10.3% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granica w okresie

styczen-lipiec 2017 r. wyniosta 1.4 mid PLN (wiecej 0 21.2% r/r).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



- Millennium

dom maklerski

Grodno

Strategia na lata 2017-2020

Grodno do 2020 r. chce wejs$¢ do grona trzech najwiekszych podmiotéw z branzy. Przy wzro$cie produkcji budowlano-montazowej na poziomie
min. 5% rocznie spétka zaktada wzrost skonsolidowanych przychodéw o minimum 20% rocznie - wynika z opublikowanej przez firme strategii
na lata 2017-2020. Dystrybutor artykutéw elektrotechnicznych i oswietleniowych obecnie zajmuje piatg pozycje na rynku krajowym. Strategia
opiera sie na dywersyfikacji i rozwoju oferty ustugowo-asortymentowej oraz na ekspansji geograficznej na terenie Polski. Grupa zamierza
rozwija¢ sie¢ dystrybucji, przejmujgc dobrze prosperujgce podmioty z branzy, biorac udziat w nowo utworzonych spétkach zaleznych,
rozwijajac model franczyzowy i uruchamiajgc nowe oddziaty wiasne. Obecnie Grodno ma w swoich magazynach 35 tys. pozycji. Wraz z
rozwojem sieci dystrybucji zarzad planuje wzrost dostepnosci produktéw o 10% rocznie. Planowany jest rozw¢j oferty asortymentowej w
zakresie systemow budynkowych. Spétka chce m.in. umocnié pozycje w obszarze o$wietlenia w technologii LED (zaktadany jest wzrost tego
segmentu z 7.5% do 12.5% udziatu w skonsolidowanych przychodach). Udziat fotowoltaiki w przychodach ma wzrosng¢ z 3% do 7.5%. Grodno
rozwija tez sprzedaz produktéw pod markg wtasng - Luno. Obecnie udziat tego segmentu w skonsolidowanych przychodach wynosi
ok. 3%, a do 2020 r. ma wzrosng¢ do 5%. Rozwijana ma by¢ oferta asortymentowa w segmencie elektronarzedzi (spodziewany jest wzrost
segmentu z 1.5% do 3% udziatu w przychodach). W przypadku klimatyzacji, wentylacji i pomp ciepta spodziewany jest wzrost w przychodach
grupy do 3% z ok. 1.5% obecnie. Spétka chce sie tez koncentrowac na obszarze automatyki budynkowej, nowych technologii, gromadzenia
i przetwarzania danych. Grodno stawia takze na rozwdj ustug w zakresie audytéw, projektowania, wykonywania i serwisu. Zarzad zaklada
wzrost obszaru kompleksowych rozwigzan z obecnych 24% do 40% udziatu w skonsolidowanych przychodach do 2020 r. Strategia zaktada

rozwoj kanatu B2B. Do 2020 r. sprzedaz za posrednictwem kanatu B2B powinna odpowiada¢ za 35% skonsolidowanych przychodéw.

Cloud Technologies

Rozpoczecie wspoétpracy z PHD Media Direction

Zarzad Cloud Technologies poinformowat, iz w dniu 9 sierpnia 2017 roku spé6tka zawarta z PHD Media Direction Sp. zo.0. umowe o wspotpracy
w zakresie wykorzystania technologii Big Data w reklamie internetowej. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, umozliwia wspotprace
w wymiarze migdzynarodowym oraz moze mie¢ istotne znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych grupy kapitatowej tworzonej przez
spotke. Zawarta umowa w szczegdlnosci przewiduje wykorzystanie technologii Data Exchange oraz Data Management Platform dostepnych
na platformie OnAudience.com nalezgcej do spéiki. Intencjg stron jest rozpoczecie strategicznej wspoétpracy w celu stworzenia unikalnej
oferty na rynku reklamy internetowej oraz nastepnie wspélnej obstugi wybranych klientéw. OnAudience.com to jedna z najwigkszych hurtowni
danych na $wiecie, ktéra umozliwia targetowanie kampanii reklamowych w Internecie. Przetwarza ponad 3 mld anonimowych profili uzytkownikéw

korzystajacych z komputeréw stacjonarnych i urzgdzen mobilnych.

JSwW

Artur Dyczko wiceprezesem ds. strategii i rozwoju

Rada nadzorcza spétki powotata z dniem 9 sierpnia Artura Dyczko na funkcje zastepcy prezesa ds. strategii i rozwoju. Artur Dyczko od lipca
2016 roku byt zatrudniony w JSW na stanowisku petnomocnika zarzadu ds. restrukturyzacji grupy kapitatowej JSW, dyrektora Biura Strategii
i Rozwoju JSW - petnomocnika zarzadu ds. restrukturyzacji GK JSW, natomiast obecnie petni w spétce funkcje petnomocnika ds. technicznych.
Jednoczesnie spoétka poinformowata, ze Rada nadzorcza JSW wszczeta nowe postepowanie na stanowisko prezesa zarzadu JSW i jego
zastepcy ds. technicznych (poprzednie postepowanie na wybdr wiceprezesa ds. technicznych zostato zakonczone 8 sierpnia bez wytonienia
kandydata).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

dom maklerski

DOW JONES

S&P500

22500

350

2500

1800

22000

300

2480

1600

2460

1400

250

2440

21500

1200

2420

200

21000

2400

1000

150

2380

800

20500

100

2360

600 ——

2340

400

20000

50

2320

2300

200

LLI8Iv

LL/8/L

LV/LlLe
LV/LIve
L/LI6)
LVILIv)
LYV
LVILI9

L1/9/0€
L1/9/L2
Ll/9/ee
LL/9/6)
LL9IvL
L1/9/6

L1/9/9

LL/9/

L1/5/9¢
Ll/S/ee
L1/S/8)
L1/S/S)
L1/S/0L

0 FHH A 19500

LLI8Iv

LL/8/L

LV/LlLe
LiV/LIve
Li/LI6)
LV/LIv)
LYV
LVILI9

L1/9/0€
L/9/L2
Ll/9/ee
LL/9/6)
LL9IvL
L1/9/6

L1/9/9

LL/9/

L1/5/9¢
Ll/S/ee
L1/S/8)
L1/S/S)
L1/S/0)

0 FHHHH R 2280

DAX

NASDAQ

13000

250

6500

1600

12800

6400

1400

200

12600

1200

6300

12400

150

1000

6200

800

12200

100

6100

600

12000

6000

50

400

11800

5900

200

L1/8/8

Ll/8/e

LV/Lve
LV/L/92
Ly/Lhve
LV/L/18)
LV/LgL
L0
LVILIS

L1/9/0€
L/9/L2
Ll/9/ee
LL/9/6)
LL9IvL
L1/9/6

L1/9/9

LL/S/Ve
L1/6/9¢
Ll/S/ee
L1/S/8)
L1/S/S)
L1/S/0)

0 FHHHH A . 11600

5800

LLI8Iv

LL/8/L

LV/LlLe
LV/LIve
Li/LI6)
LVILIv)
LUV
LV/ILI9

L1/9/0€
L/9/L2
Ll/9/ee
LL/9/6)
LL9IvL
L1/9/6

L1/9/9

LL/9/L

L1/5/92
Ll/s/ee
L1/5/8)
L1/S/G)
L1/S/0)

0 FHHHH

XU100

RTSI$

0 FHHHH R 900

11500

1400

1150

60000

11000

1200

50000

1100

1000

10500

40000

800

1050

10000

30000

600

1000

95000

20000

400

950

90000

200

10000

0 HHHH . 85000

LL/8IL
Li/8lg
L1/1/182
Ll/L/se
Ll/L/0g
LVILILY
L/Lg)y
LVILIL
LUy
Ll/9/62
Ll/9lee
LL/9/6)
LL9IvL
L1/9/6
L1/9/9
LL/9/L
L1/S/62
LV/SIve
L1/S/8)
L1/S/S)
L1/S/0L

LLI8lv
LL/8/L
LV/LlLe
LV/LIve
Li/LI6)
LV/LIv)
LUV
LVILI9
LVl
L1/9/182
Ll/9/€T
L1/9/02
LL/9/G)
L1/9/6
L1/9/9
LL/9/L
L1/S/62
LV/SIve
L1/S/6)
L1/S/9)
LLIS/V L

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00



Millennium

Kalendarium

dom maklerski

Poniedziatek

7 sierpnia '17

Wtorek

8 sierpnia '17

Sroda

9 sierpnia '"17

Czwartek
10 sierpnia '17

Piatek
11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks Sentix (EU), Inflacja
CPI (CH)

ACAUTOGAZ

Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,

Zamdwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,

IFUN4ALL PLAYWAY, CDRL,
ENERGA, PRIMAMODA SYGNITY ASTARTA
Dzien dywidendy FASING, RELPOL RAWLPLUG AILLERON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

14 sierpnia '17

15 sierpnia '17

16 sierpnia '17

17 sierpnia '17

18 sierpnia '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Produkt Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemystowa (CN),
Produkcja przemystowa (EU),

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

TBULL, FARM51, CLOUD,
KOMPUTRONIK

ACAUTOGAZ

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (JP),

Produkt Krajowy Brutto
(GER), Inflacja CPI (UK),

Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State (US)

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Produkt Krajowy Brutto (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

budowy doméw (US), Protokot

z posiedzenia FOMC (US)

IZOSTAL, K2INTERNT,
RAFAMET, PHN

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja konsumencka (EU),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Produkcja przemystowa
(US), Wykorzystanie mocy
produkcyjnych (US)

KGHM, JSW, LOTOS, BOS,
TAURONPE, ELZAB,
IZOBLOK

Produkcja przemystowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

JHMDEV, PGNIG, REMAK,
PCCROKITA, EMCINSMED,
MCI

INTROL
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



