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Ra port dZie“ ny 7 sierpnia 2017

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm

WIG20 2365 | -0.02% 3.1% 30.0% 586/164
WIG30 2749 || -0.33% 3.5% 33.2% 646/181 2400
mWIG40 4875 | -1.08% 0.7% 32.9% 118/33
sWIG80 15444 || -0.36% -3.3% 11.5% 48/13
WIG 62231 | -0.29% 2.5% 31.3% 765/214 2350
WIGBANKI 7407 | -1.28% 2.0% 21.2% 251/70
Glowne indeksy swiatowe 2300

1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 22026 1 0.04% 2.55% 5.13% 20.02% 2050
S&P500 2472 | -0.22% 1.78% 3.46% 14.23% 10 0
NASDAQ 6340 || -0.35% 3.77% 4.36% 22.73%
DAX 12155 || -0.22% -2.27% -3.90% 18.84% 0 2200
RTSI$ 1029 1 078%  1.16%  -4.79% 10.99% SEESEESEESEESESEESES S SRS
XU100 107154 | 059%  588%  1517%  40.76% B 2L SRR I SIJREPSSEIR S
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 6352.0 & 0.00% 7.2% 13.4% 30.3% Polska 1.63% 1.58% 1.83% 2.69% 3.36%
Ropa (USD/bbl) 51.9 J  -0.29% 3.9% 5.5% 6.7% Wegry 0.05% 0.07% 0.51% 1.83% 3.12%
Wegiel koks.(USD/t) 182.3 1 0.11% 21.7% -22.1% 81.2% Niemcy -0.69% -0.65% -0.69% -0.22% 0.49%
Zioto (USD/OZ) 12696 1 0.12% 3.8% 3.2% -6.8% USA 1.07% 1.24% 1.34% 1.79% 2.22%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 35693 | -0.15% -4.5% 7.2% -7.3% PKO BP 3551 | -1.33% 2.9% 10.2% 59/16
EUR/PLN 42409 | -0.05% 0.0% 0.5% -1.1% PzU 46.20 I 3.15% 4.6% 10.1% 59/16
EUR/USD 11882 1 0.11% 4.7% 8.3% 6.7% KGHM 119.70 1l 0.55% 7.1% 4.8% 217
USD/HUF 25569 | -0.13% -5.8% -10.1% -8.4% Pekao 12610 U -1.33% 1.8% 3.6% 21/5

Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
LPP Wstepne szacunkowe wyniki kwartalne PZU 4620 I 3.15% Enea 1537 || -272%
Wojas Spadek przychodéw w lipcu BZWBK 370.00 1 1.23% Asseco Poland 4375 || -2.45%
Putawy Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow
JWA Skup akcji wtasnych Wydarzenia w spétkach
Marvipol Wybrane dane operacyjne segmentu deweloperskiego i motoryzacyjnego Spétka Wydarzenie
Instal Krakow Strata spotki zaleznej RELPOL Dzier dywidendy 0.40 PLN na akcje
Mennica Polska Zamowienie z Tajlandii LIVECHAT Dzien wyptaty dywidendy 1.41 PLN na akcje
FASING Dzien dywidendy 0.80 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:30 Indeks Sentix EU 27.8 28.3

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

LPP

Wstepne szacunkowe wyniki kwartalne

Zysk netto LPP w drugim kwartale 2017 roku wyniost 173 min PLN - wynika ze wstepnych szacunkéw spétki. Rynek oczekiwat zysku netto
LPP w wysokosci 156.4 min PLN. Ze wstepnych danych wynika, ze skonsolidowane przychody LPP wyniosty w drugim kwartale 1.705 mld
PLN, zysk brutto na sprzedazy 964 min PLN, koszty SG&A 742 min PLN, zysk z dziatalno$ci operacyjnej 208 min PLN, a zysk netto 173 min
PLN. Z zebranych prognoz wynika, ze rynek liczyt, ze w drugim kwartale LPP osiagnie 1.707 mld PLN przychodéw, 190.2 min PLN zysku z
dziatalnosci operacyjnej, 262.6 min PLN EBITDA oraz 156.4 min PLN zysku netto. W catym pierwszym pétroczu 2017 roku przychody grupy
LPP wyniosty 3.068 mld PLN, zysk brutto na sprzedazy 1.585 mld PLN, koszty SG&A 1.46 mid PLN, zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 99 min
PLN, a zysk netto 56 min PLN.

Wojas

Spadek przychodéw w lipcu

Skonsolidowane przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, spadty w lipcu 2017 roku 9.6% r/r, do 15.5 min PLN. Narastajgco,
w okresie styczen-lipiec wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniosta 123.6 min PLN i byta nizsza o 0.3% w stosunku do
przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w lipcu wyniosty
13.2 min PLN i byly nizsze 0 12.5% od przychodéw osiggnietych w lipcu 2016 r. Narastajgco, w okresie styczen-lipiec 2017 r. skonsolidowane
przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 105.3 min PLN i byty nizsze o 3.6% od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie przed

rokiem.

Putawy

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow

Zaktady Azotowe Putawy utworzg odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych w wysokosci 14.7 min
PLN w spéice zaleznej Zaktady Azotowe Chorzéw. Wplyw odpisu na wynik operacyjny Putaw wyniesie minus 14.7 min PLN. Wynik
jednostkowy za pierwsze potrocze 2017 r. spotki ulegnie zmniejszeniu o kwote 11.9 min PLN (kwota skorygowana o podatek odroczony). Odpis
utworzony przez Putawy bedzie miat rowniez wptyw na wynik finansowy Grupy Azoty, ktéra jest gtéwnym akcjonariuszem Putaw. Wyniesie on
réwniez minus 14.7 min PLN. To kolejny odpis zmniejszajgcy warto$¢ majatku instalacji przerobu tluszczéw w spétce Zaktady Azotowe
Chorzéw. Pierwszy odpis w wysokosci 18.4 min PLN zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok. Drugi w wysokos$ci 10 min
PLN zostat uwzgledniony w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok. Biezacy odpis na kwote -14.7 min PLN zostanie uwzgledniony w

sprawozdaniu finansowym Putaw za pierwsze po6trocze 2017 roku.

JWA

Skup akcji wikasnych

JWA planuje przeznaczy¢ nie wigcej niz 1 min PLN na skup do 800 tys. akcji wtasnych - poinformowata spétka w projektach uchwat NWZ
zwotanego na 5 wrzesnia. Lgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji nie moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego spoétki Wedtug planow
nabyte akcje bedg mogtly zostaé przeznaczone do umorzenia lub do dalszej odsprzedazy. Akcjonariusze zdecydowa¢ majg o udzieleniu

zarzgdowi spétki upowaznienia do nabycia akcji od 5 wrze$nia do 4 wrze$nia 2018 r.

Marvipol

Wybrane dane operacyjne segmentu deweloperskiego i motoryzacyjnego

W lipcu br. deweloper sprzedat 44 lokale (+25.7% r/r) o wartosci 14.3 min PLN (-9.5% r/r), a narastajgco od poczatku roku 408 lokali (+25.2%
r/r) od wartos$ci 128.9 min PLN (+6.7% r/r). Sprzedaz samochodéw marek JLR wyniosta 109 szt. (+101% r/r) do dealeréw spoza Grupy oraz
83 szt. (+19 % r/r) sprzedane do klienta finalnego o tgcznej wartosci 56.9 min PLN (+60% r/r), YTD 341.8 min PLN (+30% r/r).

Instal Krakow

Strata spotki zaleznej
Spoétka poinformowata, ze Frapol Sp. z 0.0. (Spétka zalezna) zamknie okres styczenh-czerwiec 2017 roku stratg w wysokosci 2.4 min PLN.
Przyczyng powstatej w spoétce zaleznej straty jest ujemna rentownosci dwéch kontraktéw dtugoterminowych realizowanych na rynku belgijskim.

Zaprezentowany wynik wptynie negatywnie na skonsolidowany poétroczny wynik GK Instal Krakéw S.A.

Mennica Polska

Zamowienie z Tajlandii
Spétka pozyskata zamoéwienie z Departamentu Skarbu w Tajlandii o warto$ci 86.9 min USD na produkcje i dostawe w latach 2017-2018 ztotych

medali upamietniajgcych ceremonie kremacji Kréla Bhumibola Adulyadeja w liczbie 99 tys. sztuk.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pakiety

T-Bull Fundusze zarzgdzane przez TFl PZU zmniejszyly swoje tgczne zaangazowanie w spétce i majg obecnie 4.83% gtoséw na WZA i 7.7%
kapitatu zaktadowego tej spotki. Przed zmniejszeniem zaangazowania fundusze TFl PZU miaty tgcznie 5.01% gtoséw i 7.99% kapitatu

zaktadowego T-Bull.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Poniedziatek

7 sierpnia '17

Wtorek

8 sierpnia '17

Sroda

9 sierpnia '"17

Czwartek
10 sierpnia '17

Piatek
11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks Sentix (EU), Inflacja
CPI (CH)

ACAUTOGAZ

Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,

Zamdwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,

IFUN4ALL PLAYWAY, CDRL,
ENERGA, PRIMAMODA SYGNITY ASTARTA
Dzien dywidendy FASING, RELPOL RAWLPLUG AILLERON
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek

14 sierpnia '17

15 sierpnia '17

16 sierpnia '17

17 sierpnia '17

18 sierpnia '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Produkt Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemystowa (CN),
Produkcja przemystowa (EU),

Wskazniki inflacji bazowej (PL)

TBULL, FARM51, CLOUD,
KOMPUTRONIK

ACAUTOGAZ

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Produkcja przemystowa (JP),

Produkt Krajowy Brutto
(GER), Inflacja CPI (UK),

Sprzedaz detaliczna (US),
Indeks NY Empire State (US)

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Produkt Krajowy Brutto (EU),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete

budowy doméw (US), Protokot

z posiedzenia FOMC (US)

IZOSTAL, K2INTERNT,
RAFAMET, PHN

Handel zagraniczny (JP),
Sprzedaz detaliczna (UK),
Inflacja konsumencka (EU),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Produkcja przemystowa
(US), Wykorzystanie mocy
produkcyjnych (US)

KGHM, JSW, LOTOS, BOS,
TAURONPE, ELZAB,
IZOBLOK

Produkcja przemystowa (PL),
Sprzedaz detaliczna (PL)

JHMDEV, PGNIG, REMAK,
PCCROKITA, EMCINSMED,
MCI

INTROL
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



