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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2365 U -0.02% 3.1% 30.0% 586/164
WIG30 2749 |  -0.33% 3.5% 33.2% 646/181 2400
mWIG40 4875 || -1.08% 0.7% 32.9% 118/33
sWIG80 15444 || -0.36% -3.3% 11.5% 48/13
WIG 62231 | -029% 2.5% 31.3% 765/214 2350
WIGBANKI 7407 U -1.28% 2.0% 21.2% 251/70
Glowne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 22026 I 0.04% 2.55% 5.13% 20.02% 2250
S&P500 2472 U -022% 1.78% 3.46% 14.23% 10 i
NASDAQ 6340 U -0.35% 3.77% 4.36% 22.73%
DAX 12155 U -022%  -227%  -3.90% 18.84% 0 2200
RTSI$ 1029 1 0.78% 1.16%  -4.79% 10.99% S EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
v v v ['e) v ['e) v © © © © © © © ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
XU100 107154 | 059%  588%  1517%  40.76% B 2L SRR I SIJREPSSEIR S
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 63520 < 0.00% 7.2% 13.4% 30.3% Polska 1.63% 1.58% 1.83% 2.69% 3.36%
Ropa (USD/bbl) 519 | -0.29% 3.9% 5.5% 6.7% Wegry 0.05% 0.07% 0.51% 1.83% 3.12%
Wegiel koks.(USD/t) 1823 I 0.11% 21.7% -22.1% 81.2% Niemcy -0.69% -0.65% -0.69% -0.22% 0.49%
Zloto (USD/OZ) 12696 11 0.12% 3.8% 3.2% -6.8% USA 1.07% 1.24% 1.34% 1.79% 2.22%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 35693 | -0.15% -4.5% 7.2% -7.3% PKO BP 3551 | -1.33% 2.9% 10.2% 59/16
EUR/PLN 42409 | -0.05% 0.0% 0.5% -1.1% PzU 46.20 I 3.15% 4.6% 10.1% 59/16
EUR/USD 11882 1 0.11% 4.7% 8.3% 6.7% KGHM 119.70 1l 0.55% 7.1% 4.8% 217
USD/HUF 25569 | -0.13% -5.8% -10.1% -8.4% Pekao 12610 U -1.33% 1.8% 3.6% 21/5
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne PZU 4620 I 3.15% Enea 1537 || -272%
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne BZWBK 370.00 1 1.23% Asseco Poland 4375 | -2.45%

Gino Rossi Przychody w lipcu

Idea Bank Zysk netto w Il kw. wyniost 58.7 min PLN

Bytom Wzrost przychodéw w lipcu

Emperia Sprzedaz w sklepach Stokrotka w lipcu

Tauron Pozew o zaptate 34.7 min PLN odszkodowania

Wittchen Przychody w lipcu

Torpol, BudimexWyboér najkorzystniejszej oferty spoétki w konsorcjum

Budimex Umowa na budowe Centrum Dystrybucyjnego dla Lidla

Wydarzenia w spoétkach

Spoétka Wydarzenie
ZEPAK Dzien dywidendy 1.29 PLN na akcje
SANTANDER Dzien wyptaty dywidendy 0.06 EUR na akcje (zaliczka za 2017)
BETACOM Dzien dywidendy 0.05 PLN na akcje
GRUPAAZOTY Dzien dywidendy 0.79 PLN na akcje
PKNORLEN Dzien wyptaty dywidendy 3.00 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Bilans handlu zagranicznego (USD) US -45.0 mid -46.5 mid
14:30 Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym US 183tys 222tys
14:30 Stopa bezrobocia US 430% 4.40%
14:30 Ptaca godzinowa (m/m) Us 0.3% 0.2%

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Asseco BS Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane kwartalne wyniki Asseco Business Solutions

Il kwartat Il kwartat

2017 kons 2016 zmiana r/r I-ll kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 417 431 39.5 5.6% 89.6 80.8 11.0%
EBITDA 14.5 15.0 13.5 7.6% 33.3 29.0 15.0%
EBIT 11.9 12.2 10.8 10.3% 28.0 23.5 19.0%
Zysk netto 9.6 10.0 8.9 7.4% 23.0 19.3 19.1%
Marze
Marza EBITDA 34.9% 34.8% 34.2% 37.2% 35.9%
Marza EBIT 28.4% 28.3% 27.2% 31.2% 29.1%
Marza netto 23.0% 23.2% 22.6% 25.6% 23.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN;

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki poiroczne Ronson
Il kwartat Il kwartat . .

2015 kons 2014 zmiana (r/r) I-Il kw. 2015 I-ll kw. 2014 zmiana (r/r)
Przychody 36.1 34.1 69.4 -48.0% 146.2 111.2 31.4%
Wynik brutto na sprzedazy 6.1 - 15.9 -61.6% 247 19.9 24.3%
EBIT -1.3 -0.6 8.3 - 94 4.3 117.0%
Zysk netto -3.2 -1.9 5.0 - 2.7 0.7 270.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 16.9% - 22.9% 16.9% 17.9%
Marza EBIT 3.7% -1.8% 12.0% 6.5% 3.9%
Marza netto -8.8% -5.6% 7.2% 1.8% 0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Gino Rossi Przychody w lipcu
Przychody grupy Gino Rossi w lipcu 2017 r. wyniosty 19.5 min PLN, czyli tyle samo co w tym samym okresie rok wczesniej. Sprzedaz
samego Gino Rossi wzrosta 0 7% r/r do 13.3 min PLN, a sprzedaz Simple (bez sprzedazy materiatéw poddostawcom) spadta o 12% r/r do 6.2
min PLN. Marza detaliczna w Gino Rossi wyniosta 42.7 % wobec 46.4 % w lipcu 2016 roku, a marza w Simple wyniosta 50.6% wobec 52.7%
rok wczesniej. Narastajgco w okresie styczen-lipiec 2017 r. grupa Gino Rossi miata 160.4 min PLN sprzedazy wobec 147.1 min PLN rok

wczesniej.

Idea Bank Zysk netto w Il kw. wyniést 58.7 min PLN
Zysk netto grupy Idea Banku w Il kwartale 2017 roku wyniést 58.7 mIn PLN i byt o 14.8% wiekszy niz w pierwszym kwartale 2017 roku. Zysk
netto grupy Idea Banku w | pétroczu 2017 roku wynidst 109.9 min PLN, co bez uwzglednienia sprzedazy GetBack stanowi wzrost o 144 r/r.
Wynik z tytutu odsetek wyniést 198.3 min PLN (oczekiwano 186-190 min PLN), czyli wzrést 41.4% r/r i 7.1% k/k, a wynik z tytutu prowizji
wyniést 83.7 min PLN (oczekiwano 85-105 min PLN), rosngc 12.9% r/r i spadajac 19.3% k/k. Marza odsetkowa netto wynosita w Il kwartale
4%, czyli pozostata na poziomie z | kwartatu. Koszty dziatania w Il kwartale 2017 roku wyniosty 137.5 min PLN, czyli byly wyzsze 3.1% nizsze

niz rok wczesniej.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 2
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Bytom

Wzrost przychodéw w lipcu

Bytom miat w lipcu 2017 roku 14.5 min PLN przychoddw, co oznacza wzrost o 16.8% r/r. Sprzedaz detaliczna wzrosta 0 16.9% r/r do 14.2 min
PLN, w tym sprzedaz detaliczna na sieci poréwnywalnej wyniosta 12.7 min PLN (wzrost 0 4.6% r/r). Marza detaliczna w lipcu 2017 roku wzrosta
0 10.8% r/r do 7 min PLN. Marza detaliczna wyniosta 49.2%, co oznacza spadek o 2.8 p.p. Narastajgco, w okresie styczen-lipiec sprzedaz

detaliczna i hurtowa spétki wyniosta 99.1 min PLN, co oznacza wzrost 0 21.8% r/r.

Emperia

Sprzedaz w sklepach Stokrotka w lipcu

Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezgcych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta w lipcu 2017 roku o okoto 8.3% r/r do 211 min PLN.
Przychody ze sprzedazy towaréw za okres styczen-lipiec wyniosty 1.42 mid PLN i byty wyzsze 0 6% r/r. W lipcu 2017 roku sprzedaz towaréw
LFL w sklepach wtasnych Stokrotki wzrosta o okoto 3.7% r/r, natomiast LFL w sklepach wtasnych Stokrotki za okres styczen-lipiec 2017 roku
wzrost o okoto 0.4% r/r. Sprzedaz towaréw LFL w sklepach wiasnych Stokrotki w lipcu 2017 roku wzrosta o okoto 10.4% w poréwnaniu do lipca
2015 roku, a wzrost LFL za okres styczen-lipiec 2017 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku wynidst okoto 6.9 %. Spdtka
podata, ze w lipcu 2017 roku otworzono 3 sklepy: 1 supermarket oraz 2 sklepy franczyzowe. Powierzchnia handlowa sklepéw powiekszyta sie
o 1.1 tys. m kw.: 0.5 tys. m kw. w supermarketach oraz 0.6 tys. m kw. w sklepach franczyzowych. taczna liczba sklepéw na koniec lipca

2017 roku wyniosta 389, natomiast fgczna powierzchnia handlowa na koniec lipca 2017 roku wyniosta 178.1 tys. m kw.

Tauron

Pozew o zaptate 34.7 min PLN odszkodowania

Dobiestaw Wind Invest domaga sie od Tauronu zaptaty 34.7 min PLN odszkodowania. Tauron podat, ze spétka ta domaga sie ponadto
ustalenia, ze ponosi on odpowiedzialno$¢ za szkody moggce powsta¢ w przyszitosci, a szacowane sg one na 254 min PLN. Tauron przystapit
do analizy tresci pisma i zataczonych dokumentéw oraz przygotowania repliki na pismo powodowej spétki w zakreslonym przez sad 6-

tygodniowym terminie. Wstepna ocena uzasadnienia zgdan pozwu wskazuje na ich catkowitg bezzasadnosé.

Wittchen

Przychody w lipcu
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Wittchena wyniosty w lipcu 17.0 min PLN i byty wyzsze o 57% w skali roku. Przychody od poczatku
roku wyniosty 92.6 min PLN, co oznacza wzrost o 26% w stosunku do analogicznego okresu rok wczes$niej. Przychody ze sprzedazy

detalicznej wyniosty w lipcu 14.9 min PLN i byly wyzsze o 56% r/r, za$ ze sprzedazy B2B wyniosty 2.0 min PLN i byty wyzsze o0 69% r/r.

Torpol, Budimex

Wybor najkorzystniejszej oferty spotki w konsorcjum

Oferta spotki w konsorcjum z Budimex zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na modernizacja 17.6 km toréw linii nr
133 na odcinku Trzebinia - Krzeszowice. Cena oferty PLNozonej przez Konsorcjum wynosi 596.7 min PLN netto, z czego na Torpol przypadaja
50% prac i wynagrodzenia. Termin realizacji rob6t budowlanych zostat okreslony na 27 miesigcy liczac od Daty Rozpoczecia. Spétka

informowata o PLNozeniu najkorzystniejszej oferty w tym przetargu w dniu 14 lipca br.

Budimex

Umowa na budowe Centrum Dystrybucyjnego dla Lidla
Spétka podpisata umowe na Budowe Centrum Dystrybucyjnego Lidl Minsk Mazowiecki. Warto§é umowy to 146.4 min PLN netto, a termin

realizacji to 28 sierpnia 2017 - 15 lipca 2018. Spétka informowata o wyborze jej oferty jako najkorzystniejszej raportem z dnia 18 lipca br.

Pakiety

11 bit studios

NN OFE oraz NN DFE zwigkszyly zaangazowanie w akcje 11 bit studios do 5.92% gtoséw na WZ spétki. Przed dokonaniem transakcji

fundusze miaty 4.22% gtoséw i kapitatu zaktadowego 11 bit studios.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

1 sierpnia '17

Poniedziatek
31 lipca '17

Sroda

2 sierpnia '"17

Czwartek

3 sierpnia '17

Piatek
4 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Indeks PMI dla przemystu
Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(CN)(PL)(EU)(UK)(US),
Inflacja CPI (PL), Indeks Produkt Krajowy Brutto (EU),
Chicago PMI (US), Indeks Dochody i wydatki
Dallas Fed dla przemystu (US) Amerykanéw (US), Raport

ISM dla przemystu (US)

ZYWIEC, KREDYTIN, CTE

COMARCH, VERBICOM SIMPLE, SELENAFM,

Raport ADP (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

NETIA, PEKAO, ING BSK

Indeks PMI dla ustug
(CN)(EU)(UK)(US), Decyzja
ws. stép procentowych (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamodwienia w przemysle
(US), Raport ISM dla ustug
(Us)

ASSECOBS, KETY,
ORGANIC, RADPOL

EMUZYKA, RONSON,

Zamédwienia w przemysle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US)

RONSON, MENNICA,
IDEABANK

ZEPAK, GRUPAAZOTY

PROMISE GORENJE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 sierpnia '17 8 sierpnia '17 9 sierpnia '"17 10 sierpnia '17 11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks Sentix (EU), Inflacja

CPI (CH) Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

ACAUTOGAZ IFUN4ALL

FASING, RELPOL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,
ENERGA, PRIMAMODA

RAWLPLUG

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,
SYGNITY

AILLERON

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,
PLAYWAY, CDRL,
ASTARTA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



