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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D ™ Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2374 I 0.58% 3.2% 34.7% 851/236
WIG30 2764 1] 0.64% 3.8% 38.0% 947/263 2400
mWIG40 4931 | -003% 0.5% 36.7% 163/45
sWIG80 15614 U -0.20% -2.8% 14.2% 26/7
WIG 6259 I 0.37% 2.6% 35.4% 1053/292 2350
WIGBANKI 7646 11 1.09% 5.3% 35.5% 294/81
Glowne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 21891 I 0.28% 2.54% 4.67% 18.94% 2250
S&P500 2470 U -0.07% 1.93% 3.43% 13.79% 10 i B
NASDAQ 6348 U -042% 3.38% 4.21% 22.45%
DAX 12118 U -037% -1.68% -2.57% 17.31% 0 2200
RTSI$ 1007 U -072%  062%  -9.63% 9.17% SEEEESEESESEEESES S EEEES
XU100 107531 U -016%  7.06%  13.60%  40.18% S5 IEQJRIIFIEZTEEETTIEQRG
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#t) 6369.0 1 0.70% 7.3% 11.0% 29.3% Polska 1.63% 1.57% 1.83% 2.66% 3.33%
Ropa (USD/bbl) 528 11 0.11% 7.6% 1.0% 11.6% Wegry 0.07% 0.10% 0.53% 1.82% 3.10%
Wegiel koks.(USD/t) 1803 I 0.22% 20.4% -26.8% 77.3% Niemcy -0.60% -0.67% -0.68% -0.18% 0.54%
Ztoto (USD/OZ) 12699 11 0.16% 2.2% 1.1% -6.2% USA 1.07% 1.22% 1.35% 1.84% 2.29%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 36016 U -0.14% -3.7% -6.9% 7.7% KGHM 122.30 I 0.49% 10.5% 1.7% 99/27
EUR/PLN 42587 | -0.03% 0.2% 0.9% -2.3% PzU 4429 | -047% -0.7% 10.1% 85/23
EUR/USD 11824 1 0.11% 41% 8.4% 5.8% Pekao 127.80 I 0.63% 2.4% 5.2% 43/12
USD/HUF 257.28 | -0.15% -5.4% -10.1% -7.5% PKN Orlen 106.35 U -0.19% -5.0% 3.3% 2717
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Kredyt Inkaso Skonsolidowane wyniki roczne BZWBK 380.05 I 3.06% Orange 545 || -1.98%
Kredyt Inkaso Informacja w sprawie podziatu zysku za 2017 r. ALIOR 64.10 11 3.05% Cyfrowy Polsat 2560 | -1.54%
Skarbiec Holding Polityka dywidendowa do 2020 r.
AmRest Przejecie restauracji Pizza Hut w Niemczech Wydarzenia w spétkach
Vivid Games Umowa wydawnicza z Fontes Spétka Wydarzenie
Atende Oferta w konsorcjum najkorzystniejsza w przetargu Strazy Graniczne;j CEZ Dzien wyptaty dywidendy 33 CZK na akcje
Mostostal Warszawa Wybor najkorzystniejszej oferty spotki w konsorcjum GROCLIN Dzien wyptaty dywidendy 0.20 PLN na akcje
Mostostal Warszawa Wybor najkorzystniejszej oferty spotki SELENAFM Dzien dywidendy 0.30 PLN na akcje
ZUE Wybor oferty spotki SIMPLE Dzien dywidendy 0.05 PLN na akcje
KGHM 128 min PLN podatku miedziowego w czerwcu KREDYTIN Przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje po cenie 22 PLN
Unibep Umowa na realizacje budynku produkcyjno - magazynowego
Archicom Przejecie wigkszo$ciowego pakiety mLocum Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:00 Indeks PMI dla przemystu PL 53.3 53.1
10:00 Indeks PMI dla przemystu, fin. EU 56.8 57.4
10:30 Indeks PMI dla przemystu UK 54.3 54.3
11:00 PKB s.a., wst. (r/r) EU 21% 1.9%
16:00 Indeks ISM dla przemystu uUs 56.5 57.8

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Kredyt Inkaso

Skonsolidowane wyniki roczne

Skonsolidowane dane finansowe Kredyt Inkaso S.A.

IV kwartat IV kwartat Zmiana 1-IV kw. 1-IV kw. Zmiana
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Przychody 54.9 64.3 -14.6% 112.2 1345 -16.6%
EBITDA 4.8 27.5 -82.4% 28.6 71.9 -60.3%
EBIT 3.9 26.6 -85.2% 253 68.9 -63.3%
Zysk netto 0.3 14.5 -97.9% 5.5 39.9 -86.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 8.8% 42.8% 25.4% 53.4%
Marza EBIT 7.2% 41.3% 22.5% 51.2%
Marza netto 0.6% 22.5% 4.9% 29.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Kredyt Inkaso

Informacja w sprawie podziatu zysku za 2017 r.
Zarzad Kredyt Inkaso podjgt uchwate w sprawie przeznaczenia zysku netto w kwocie 2.592 min PLN (zysk jednoskowy - 100%) za rok

obrotowy rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2016 r. i konczacy sie 31 marca 2017 r. w catosci na kapitat zapasowy.

Skarbiec Holding

Polityka dywidendowa do 2020 r.
Skarbiec Holding w latach 2017-2020 nie bedzie zmieniat swojej polityki dywidendowej, zaktadajgcej przeznaczanie co najmniej 75% zysku
netto spoétki na wyptate dla akcjonariuszy. Skarbiec Holding zastrzega jednoczesnie, ze zarzad bedzie dazyt do tego, by przeznaczaé na

dywidende 100% zysku netto.

AmRest

Przejecie restauracji Pizza Hut w Niemczech

AmRest od 1 sierpnia bedzie wytacznym master-franczyzobiorcg restauracji Pizza Hut w Niemczech. Spétka kupita ponadto dwie restauracje
Pizza Hut w Dusseldorfie za ceng 1 EUR. Zgodnie z umowa podpisang przez AmRest i Yum Restaurants International Holdings, AmRest
stanie sie wylacznym master-franczyzobiorcg 67 restauracji Pizza Hut z obstugg kelnerska, lokali zajmujgcych sie dostawg pizzy oraz
restauracji Express prowadzonych obecnie przez sub-franczyzobiorcow w Niemczech. Spétka nabywa réwniez prawa do udzielania franczyzy
na prowadzenie restauracji Pizza Hut na rzecz podmiotéw trzecich. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat z mozliwoscig jej przedtuzenia. W
roku 2016 sie¢ wygenerowata sprzedaz systemowg na poziomie ok. 55 min EUR (239 min PLN). Szacowane skonsolidowane przychody
wyniosty za$ okoto 4 min EUR (ok. 17.4 min PLN). Dodano, ze po wej$ciu w zycie umowy franczyzowej AmRest bedzie zobowigzany do
otwierania i prowadzenia restauracji Pizza Hut typu Dine in, Express oraz Delivery zgodnie z ustalonym planem rozwoju, ktéry zawiera
minimalng liczbe otwaré w poszczegdlnych latach obowigzywania umowy. Intencjg AmRest jest otwarcie na rynku niemieckim ponad 150

restauracji Pizza Hut w okresie 5 lat.

Vivid Games

Umowa wydawnicza z Fontes

Vivid Games zawart umowe wydawniczg z Fontes, na podstawie ktérej wyda gre "Moto: Hot Tracks". Moto: Hot Tracks' to wysokiej jakosci
wyscigi motocyklowe oparte na rywalizacji pomiedzy graczami. Premiera gry planowana jest na | pétrocze 2018 roku. Umowa wpisuje sie w
strategie powiekszania i dywersyfikacji portfela produktéw za posrednictwem programu publikacji gier zewnetrznych producentéw. W opinii

zarzadu zawarcie umowy bedzie miato wplyw na wyniki spétki w 2018 roku

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Atende

Oferta w konsorcjum najkorzystniejsza w przetargu Strazy Granicznej

Oferta konsorcjum Naukowej i Akademickiej Sieci Komputerowej (lider), Atende, NASK i Integrated Solutions na 44.5 min PLN zostata
wybrana jako najkorzystniejsza przez Komende Gtéwng Strazy Granicznej w postepowaniu przetargowym "Rozbudowa systemu
telekomunikacyjnego Strazy Granicznej" cze$¢ 1. Cena brutto ztozonej oferty wynosi 44.5 min PLN, z czego cena za zaméwienie podstawowe
to 31.4 min PLN, a za zaméwienie opcjonalne 13.1 min PLN. Wynagrodzenie taczne przypadajgce dla emitenta wynosi 17.3 min PLN brutto,
z czego 14.1 min PLN brutto z realizacji zamdéwienia podstawowego, a 3.2 min PLN z realizacji zamoéwienia opcjonalnego. W ramach czesci 1,
zamdwienia wykonawca zrealizuje dostawe urzadzen sieciowych (wraz z gwarancjg, oprogramowaniem i licencjami) do jednostek organizacyjnych
Strazy Granicznej oraz przeprowadzi szkolenia z obstugi dostarczonych urzadzen. Zawarcie umowy przewidziane jest po zakonczeniu ewentualnych
postepowan odwotawczych badz, w przypadku nieztozenia odwotan przez uczestnikow postepowania przetargowego, po terminie sktadania

odwotan.

Mostostal Warszawa

Wybor najkorzystniejszej oferty spotki w konsorcjum
Politechnika Poznanska dokonata wyboru oferty spétki (lider w konsorcjum z Acciona Construccion SA) jako najkorzystniejszej w przetargu
nieograniczonym na realizacje budynku niemal zero-energetycznego wydziatu architektury i wydziatu inzynierii zarzadzania (WAIWIZ) Politechniki

Poznanskiej. Warto$¢ ztozonej oferty to 71.9 min PLN brutto.

Mostostal Warszawa

Wybor najkorzystniejszej oferty spotki
Miejskie Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej w Kro$nie Sp. z 0.0. wybrato oferte spétki jako najkorzystniejsza w przetargu na rozbudowe

i przebudowe Oczyszczalni Sciekéw w Krosnie. Wartoéé ztozonej oferty wynosi 32.1 min PLN brutto.

ZUE Wybor oferty spotki
PKP PLK wybrato oferte spotki jako najkorzystniejszg w postepowaniu przetargowym na Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn.
Prace na linii kolejowej nr 93 Trzebinia - Zebrzydowice na odcinku Trzebinia - O$wiecim. Warto$é oferty wynosi 303.1 min PLN, a termin
realizacji to 44 miesiagce.

KGHM 128 min PLN podatku miedziowego w czerwcu
KGHM w czerwcu zaptacit 128 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin, a w catym pierwszym pétroczu byto to 886.15 min PLN (co
daje 88.6% planu na rok biezacy).

Unibep Umowa na realizacje budynku produkcyjno - magazynowego
Spétka zawarta 31 lipca br. umowe z 31 lipca br. na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa zaktadu produkcyjno - magazynowego
w Biatymstoku. Termin realizacji Inwestycji ustalony zostat na 9 miesigcy od dnia rozpoczecia robét, a wynagrodzenie okreslono na 26.7 min
PLN netto.

Archicom Przejecie wiekszosciowego pakiety mLocum

Spétka sfinalizowata pierwszy etap transakcji zakupu mLocum, ogodlnopolskiego dewelopera realizujgcego projekty w Krakowie, Wroctawiu,
Trojmiescie, Poznaniu i Lodzi, w ramachktérego nabyta 51% akcji spétki. Wezesniej UOKIK wydat zgode na przejecie przez Archicom tacznie

80% akcji Locum, przy czym cata transakcja ma zosta¢ sfinalizowana do konca przysztego roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

1 sierpnia '17

Poniedziatek
31 lipca '17

Sroda

2 sierpnia '"17

Czwartek

3 sierpnia '17

Piatek
4 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Indeks PMI dla przemystu
Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(CN)(PL)(EU)(UK)(US),
Inflacja CPI (PL), Indeks Produkt Krajowy Brutto (EU),
Chicago PMI (US), Indeks Dochody i wydatki
Dallas Fed dla przemystu (US) Amerykanéw (US), Raport

ISM dla przemystu (US)

ZYWIEC, KREDYTIN, CTE

COMARCH, VERBICOM SIMPLE, SELENAFM,

Raport ADP (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

NETIA, PEKAO, ING BSK

Indeks PMI dla ustug
(CN)(EU)(UK)(US), Decyzja
ws. stép procentowych (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamodwienia w przemysle
(US), Raport ISM dla ustug
(Us)

ASSECOBS, KETY,
ORGANIC, RADPOL

EMUZYKA, RONSON,

Zamédwienia w przemysle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US)

RONSON, MENNICA,
IDEABANK

ZEPAK, GRUPAAZOTY

PROMISE GORENJE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 sierpnia '17 8 sierpnia '17 9 sierpnia '"17 10 sierpnia '17 11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks Sentix (EU), Inflacja

CPI (CH) Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

ACAUTOGAZ IFUN4ALL

FASING, RELPOL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,
ENERGA, PRIMAMODA

RAWLPLUG

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,
SYGNITY

AILLERON

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,
PLAYWAY, CDRL,
ASTARTA



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+4822598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+4822598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Maciej Krefta, CFA
+4822598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki i ubezpieczenia

Analityk
branza spozywcza,
handel

Analityk
deweloperzy, gérnictwo,
budownictwo

Analityk

fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Sprzedaz

Radostaw Zawadzki
+48 22598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak
+4822598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+4822598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczoétkowski
+4822598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+4822598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02

Tel. +48 22 598 26 00

dom maklerski

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



