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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 zostana opublikowane dane z krajowej gospodarki: inflacja za
+48 22 598 22 38 lipiec i czerwcowy bilans ptatniczy. Wg wstepnego szacunku inflacja CPI

przyspieszyta w lipcu do 1,7% r/r, opublikowane dzisiaj szczegoty
Urszula Krynska prawdopodobnie wskaza na przyspieszenie cen zywnosci oraz inflacji bazowej. W
Ekonomistka bilansie ptatniczym oczekujemy wyraznego wzrostu deficytu biezacego, gtownie
+48 22 598 20 10 za sprawa wyzszego ujemnego salda rachunku dochodéw pierwotnych (zyski firm

z kapitatem zagranicznym).
Mateusz Sutowicz

T e US: Dzis o 14.30 zostana opublikowane lipcowe dane o inflacji CPl w USA.

Oczekiwane jest jej przyspieszenie do 1,8% r/r z 1,6% r/r w czerwcu i
+48 22 598 22 36 stabilizacja inflacji bazowej na poziomie 1,7% r/r.

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A%

US: Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA spadty w lipcu o 0,1% m/m,
EUR/PLN 4,2711 0,4% co byto wynikiem nizszym niz konsensus rynkowy, ktory wskazywat na ich wzrost
USD/PLN 3,6444 1,1% 0 0,1% m/m. Indeks bazowy, czyli po odliczeniu cen zywnosci i energii, spadt o

0,1% m/m wobec oczekiwanej zwyzki o 0,2% m/m. W ujeciu rocznym natomiast
CHF/PLN 3,7719 1,9% indeks PPl wyniost 1,9%, natomiast indeks bazowy 1,8%. Presja inflacyjna w
EUR/USD 1,1722 -0,7% gospodarce amerykanskiej pozostaje na umiarkowanym poziomie.

Rynki na dzis

Kolejne grozby pomiedzy Korea Poétnocna, a Stanami Zjednoczonymi utrzymuja
WIBOR 1M 1,66 0 awersje do ryzyka na globalnych rynkach. Wczoraj potnocnokoreanska telewizja
potwierdzita, ze w potowie sierpnia wystrzeli cztery rakiety sredniego zasiegu, ktére

Rynek Pieniezny (%) A bps

WIBOR 3M 1,73 0 spadna blisko wyspy Guam, na ktorej stacjonuja wojska amerykanskie. Dzisiejszym
dodatkowym zrédtem umocnienia dolara, poza wzrostem awersji do ryzyka

— premiujacym aktywa safe-haven, moze okazac¢ sie odczyt inflacji CPl. W takim

Obligacje PL (%) A bps otoczeniu krajowe dane o inflacji CPl nie beda miaty wiekszego znaczenia dla

2Y 1,84 1 wyceny polskich aktywow. Te bowiem nadal znajdowac sie beda pod negatywna

5Y 2,72 3 presja.

10Y 3,44 8

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,98 1

5Y 2,40 0

10Y 2,87 0

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,40 -6

us 10Y 2,21 -6

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2762,1 -1,0

S&P 500 2438,2 -1,4

Nikkei 225 19729,7 0,0

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Wczorajsza sesja byta piata z rzedu, ktora zakonczyta sie wzrostem notowan EUR/PLN.
W czwartek notowania osiagnety poziom 4,2834 tj. zaledwie o 10 pipsow nizszy od
marcowego maksimum. Zrédtem stabosci polskiej waluty byt wzrost awersji do ryzyka
zwiazany z napieciem na linii Korea Potnocna - Waszyngton. Nerwowos¢ udzielata sie
takze notowaniom pozostatych walut regionu, w tym czeskiej koronie, ktdra niedawno
jeszcze korzystata na decyzji tamtejszego banku centralnego o podwyzszeniu stop
procentowych. Na krajowym rynku dtugu czwartek byt dniem wyraznego wystromienia
sie krzywej. Dochodowosc 2-latki koncentrowata sie wokot poziomu 1,84% podczas, gdy
rentownos¢ 10-letniego benchmarka wzrosta az 8 bps i zakonczyta dzien na poziomie
3,44% tj. najwyzszym od maja. Silnie wzrost ponadto spread pomiedzy polska 10-latka,
a Bundem. Wczoraj po raz pierwszy od trzech miesiecy przekroczyt on 300 bps.

Rynki zagraniczne

Pomimo wczorajszej proby umocnienia dolara i przejsciowej znizki eurodolara do
poziomu 1,17 ostatecznie dzien zakonczyt sie symboliczng zwyzka kursu EUR/USD.
Czynnikiem, ktory utrzymuje jednak notowania EUR/USD cent od sierpniowego
maksimum jest wzrost awersji do ryzyka zwiazany z obawami o wybuch konfliktu
zbrojnego na Potwyspie Koreanskim. Z tego powodu na wartosci silnie zyskuje tez
frank szwajcarski, ztoto oraz obligacje na rynkach bazowych tj. aktywa safe-haven.
Wczorajsza znizka dochodowosci Bunda i amerykanskiej 10-latki wyniosta 6 bps
odpowiednio do 0,4% i 2,21%.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Pop;:sgnie Ak;::(lene I((;:l;gt:'r;l:::
Millenium)
08/04 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Czerwiec 3.7% 5.1% 4.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
08/04 14:30  rolniczym USA Lipiec 231k 209k 180k
08/04 14:30 Stopa bezrobocia USA Lipiec 4.4% 4.3% 4.3%
08/04 14:30 Bilans handlowy USA Czerwiec -$46.4b -43.6b  -544.5b
08/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Czerwiec 4.8% 2.4% 3.7%
08/07 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Sierpien 28.3 27.7 27.5
08/09 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Sierpien -2.8% 3.0%
08/10 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Sierpien 241k 244k
08/10 14:30 Inflacja PPl r/r USA Lipiec 2.0% 1.9% 2.3%
08/11 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Lipiec 1.6% 1.7% 1.7%
08/11 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Czerwiec -179m -848m (-1525m)
08/11 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Lipiec 1.5% 1.7% (1.7%)
08/11 14:30 Inflacja CPlr/r USA Lipiec 1.6% 1.8%
08/11 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Lipiec 1.7% 1.7%
08/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Czerwiec 4.0%
08/14 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Lipiec 0.8% 0.8%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



