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Ekonomistka ® PL: Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej w 2Q wyniosto 4220,69
+48 22 598 20 10 PLN, co oznacza wzrost w ujeciu nominalnym o 5,0% r/r. Jest to wyrazne
przyspieszenie w stosunku do pierwszego kwartatu tego roku, kiedy wzrost ptac
Mateusz Sutowicz wyniost nominalnie 4,1%. Wzrost presji ptacowej jest efektem rekordowo
Analityk rynkéw finansowych niskiego bezrobocia i biorac pod uwage perspektywy rynku pracy oczekujemy
+48 22 598 22 36 dalszego stopniowego przyspieszania dynamiki ptac.
Rynki na dzis
Kursy walut A% Na rynku utrzymuje sie podwyzszony poziom awersji do ryzyka, po niedawnej
wypowiedzi D.Trumpa. Kurs EUR/PLN utrzymuje sie ponizej poziomu 4,27 ktérego
EUR/PLN 4,2653 0,2%

pokonanie zmieniatoby sytuacje techniczng na wykresie i wyraznie zwiekszytoby
USD/PLN 3,6363 0,9% szanse na test bariery 4,30. W przypadku rynkéow bazowych nadal oczekujemy
premiowania aktywow safe-haven, jednak wptyw napiecia politycznego, w

CHF/PLN 3,7600 1,6% przypadku braku nowych informacji, powinien stopniowo wygasac.
EUR/USD 1,1730 -0,7%
Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,83 0
5Y 2,70 1
10Y 3,36 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,98 0
5Y 2,39 0
10Y 2,86 0
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,43 -4
us 10Y 2,22 -4
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2790,3 -0,8
S&P 500 2474,0 0,0
Nikkei 225 19729,7 0,0

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

4,30

4,25

4,15

r 1,20

r 1,18

r 1,16

F 1,14

r 1,12

S

v

D D 2 2
&L QT &
RIS

1,10
O W % R € R R e
& R KR R R R K
BN MR NN N AR

=== EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Reuters

Rentownosci polskich obligacji [%]
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Srodowa sesja przyniosta dalsze pogorszenie nastrojow na krajowym rynku walutowym,
na co wptyw mogty mie¢ wtorkowe wypowiedzi prezydenta Trumpa o mozliwej
eskalacji konfliktu w Korea Potnocna. W ciagu dnia ztoty najsilniej tracit wobec dolara
amerykanskiego oraz franka szwajcarskiego, tj. walut, ktore zyskuja na wartosci
wobec rosnacego ryzyka geopolitycznego. Bardziej stabilne notowania miata para
EUR/PLN, ktora pod koniec wczorajszej sesji notowana byta na poziomie 4,2650 tj.
blisko 1 grosz wyzej niz dzien wczesniej. Bardziej stabilny przebieg miaty notowania
krajowego dtugu. Rentownosci polskich obligacji oscylowaty wokot poziomoéw z
zamkniecia dnia poprzedniego, co przy spadku rentownosci na rynkach bazowych
doprowadzito do rozszerzenia spreadu pomiedzy polskimi papierami, a ich niemieckimi
i amerykanskimi odpowiednikami.

Rynki zagraniczne

Dolar zyskiwat wczoraj na wartosci, a kurs EUR/USD przejsciowo znizkowat ponizej
poziomu 1,17 tj. lipcowego minimum. Zrodtem sity amerykanskiej waluty pozostawata
wypowiedz D.Trumpa, w ktorej ostrzegt Potnocna Koree, aby nie grozita wiecej Stanom
Zjednoczonym, ,w przeciwnym wypadku spotka sie z ogniem i furig jakich swiat nigdy
nie widziat”. Wraz z dolarem na wartosci zyskiwaty w srode takze inne aktywa safe-
haven. Kurs EUR/CHF zanotowat najwieksza od stycznia 2015 roku tj. momentu
rezygnacji przez SNB z bronienia minimalnego poziomu wymiany EUR/CHF, znizke.
Swoim zasiegiem byta ona wieksza zawirowania wynikajace z Brexitu. Na rynku
obligacji bazowych na wartosci zyskiwaty papiery dtuzne USA i Niemiec. 10-letnie
benchmarki tych panstw obnizyty sie w rentownosci o 4 bps odpowiednio do 0,43% i
2,22%.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Pop;:sgnie Ak;:ra“lene l((|(;rnosger;lc?:as
Millenium)
08/04 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Czerwiec 3.7% 5.1% 4.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
08/04 14:30  rolniczym USA Lipiec 231k 209k 180k
08/04 14:30 Stopa bezrobocia USA Lipiec 4.4% 4.3% 4.3%
08/04 14:30 Bilans handlowy USA Czerwiec -$46.4b -43.6b -$44.5b
08/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Czerwiec 4.8% 2.4% 3.7%
08/07 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Sierpien 28.3 27.7 27.5
08/09 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Sierpien -2.8% 3.0%
08/10 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Sierpien 240k
08/10 14:30 Inflacja PPl r/r USA Lipiec 2.0% 2.3%
08/11 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Lipiec 1.7% 1.7%
-848m (-
08/11 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Czerwiec -179m 1525m)
08/11 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Lipiec 1.7% 1.7% (1.7%)
08/11 14:30 Inflacja CPlr/r USA Lipiec 1.6% 1.8%
08/11 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Lipiec 1.7% 1.7%
08/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Czerwiec 4.0%
08/14 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Lipiec 0.8% 0.8%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roéznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



