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Ekonomistka ® US: Prezydent USA Donald Trump ostrzegt Potnocna Koree, aby nie grozita wiecej
+48 22 598 20 10 Stanom Zjednoczonym, w przeciwnym wypadku spotka sie z ogniem i furig jakich
$wiat nigdy nie widziat. W odpowiedzi rezim w Pjongjangu zagrozit atakiem na
Mateusz Sutowicz zalezna od Stanow Zjednoczonych wyspe Guam, na ktorej znajduja sie
Analityk rynkéw finansowych amerykanskie strategiczne bazy wojskowe na Pacyfiku. W ostatnich tygodniach
+48 22 598 22 36 Pjongjang dwukrotnie, z powodzeniem, testowat rakiety balistyczne dalekiego
zasiegu.
Rynki na dzis
Kursy walut A% o ) ) ) ) o
Dzisiejsze kalendarium danych makroekonomicznych jest puste, stad najbardziej
EUR/PLN 4,2562 0,1%

prawdopodobnym scenariuszem bedzie stabilizacja zarowno na rynku walutowym,
USD/PLN 3,6047 -0,1% jak i dtugu. Zrédtem zmiennosci okazac si¢ moga dopiero piatkowe dane dotyczace

inflacji CPI, ktore kanatem oczekiwan na podwyzki stop procentowych beda
CHF/PLN 3,7024 -0,1% ksztattowac wartosc dolara, a posrednio i bardziej ryzykownych aktywow. Wieczorna
EUR/USD 1,1807 0,2% czasu europejskiego wypowiedz D. Trumpa o Korei Pdétnocnej moze potrzymac
awersje do ryzyka, co powinno nieco umocnic dolara.

Rynek Pieniezny (%) A bps
WIBOR 1M 1,66 0
WIBOR 3M 1,73 0
Obligacje PL (%) A bps
2Y 1,83 0
5Y 2,69 1
10Y 3,37 0
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,98 0
5Y 2,40 -1
10Y 2,87 -1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,47 0
us 10Y 2,27 -1
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2812,1 1,3
S&P 500 2474,9 -0,2
Nikkei 225 19738,7 -1,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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http://wpodrozy24.pl/temat/podroze/usa
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Wtorkowe puste kalendarium danych makroekonomicznych i perspektywa rozruszania
notowan dopiero w piatek, gdy opublikowane zostang dane dotyczace inflacji CPl w
Stanach Zjednoczonych, skutkowata niewielka zmiennoscia EUR/PLN. Kurs zgodnie z
naszymi wczesniejszymi prognozami koncentrowat sie wokot poziomu 4,25 ktory w
uwazamy za dobrze oddajacy krotkoterminowy bilans szans i zagrozen dla polskiej
waluty. Na krajowym rynku dtugu wtorkowe notowania rowniez polegaty na stabilizacji
notowan wokot porannego otwarcia. W rezultacie dochodowos¢ 10-letniego
benchmarku nie zmienita sie i wyniosta 3,37%, a krotkiego konca krzywej 1,83%.
Zmianie nie ulegt ponadto spread pomiedzy polska, a niemiecka 10-latka. Nadal wynosi
on 290 bps.

Rynki zagraniczne

Wtorkowa sesja przyniosta niewielka zmiennos¢ notowan eurodolara, czemu sprzyjat
brak danych makroekonomicznych. W ciagu dnia kurs EUR/USD poruszat sie¢ w waskim
przedziale 1,1720-1,1800. Brak nowych impulséw sprzyja stabilizacji kursu EUR/USD w
okolicach 2-letniego maksimum. Nieznaczne umocnienie dolara nastapito w trakcie
notowan w Azji, co mogto by¢ reakcja na stowa prezydenta Trumpa o mozliwym ataku
na Koree Pétnocna. Podobny przebieg miata sesja na bazowych rynkach dtugu. Przez
wiekszo$¢ wczorajszej sesji rentownosci papierow oscylowaty wokot poziomow z
zamkniecia dnia poprzedniego, a w trakcie notowan azjatyckich nastapit nieznaczny
spadek rentownosci o ok. 2 bps. Nieznaczny wzrost awersji do ryzyka widoczny byt
takze na parze walutowej EUR/CHF ktorej notowania nieznacznie obnizyty sie i
obecnie ksztattuja sie na poziomie 1,1375.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Pop;:sgnie Ak;:ra“lene l((|(;rnosger;lc?:as
Millenium)
08/04 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Czerwiec 3.7% 5.1% 4.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
08/04 14:30  rolniczym USA Lipiec 231k 209k 180k
08/04 14:30 Stopa bezrobocia USA Lipiec 4.4% 4.3% 4.3%
08/04 14:30 Bilans handlowy USA Czerwiec -$46.4b -43.6b -$44.5b
08/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Czerwiec 4.8% 2.4% 3.7%
08/07 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Sierpien 28.3 27.7 27.5
08/09 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Sierpien -2.8%
08/10 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Sierpien 240k
08/10 14:30 Inflacja PPl r/r USA Lipiec 2.0% 2.3%
08/11 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Lipiec 1.7% 1.7%
-848m (-
08/11 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Czerwiec -179m 1525m)
08/11 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Lipiec 1.7% 1.7% (1.7%)
08/11 14:30 Inflacja CPl r/r USA Lipiec 1.6% 1.8%
08/11 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Lipiec 1.7% 1.7%
08/14 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Czerwiec 4.0%
08/14 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Lipiec 0.8% 0.8%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



