A\akro i rynek

komentarz dzienny

Biuro Analiz Makroekonomicznych 4 sierpnia 2017

research@bankmillennium.pl

_ , Informacje na dzis
Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista B US: Dzi$ o 14.30 zostana opublikowane lipcowe dane z amerykanskiego rynku
+48 22 598 22 38 pracy. Oczekiwany jest spadek stopy bezrobocia do 4,3% z 4,4% w czerwcu oraz

wzrost zatrudnienia o 183 tys. po wzroscie o 222 tys. miesiagc wczesniej. W
Urszula Kryniska ocenie Fed rynek pracy w USA jest bliski petnego zatrudnienia. Dla wtadz
Ekonomistka monetarnych istotne beda dane o wynagrodzeniach.

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz
Analityk rynkéw finansowych ®  CZ: Narodowy Bank Czeski podwyzszyt gtowna stope procentowa, dwutygodniowa
+48 22 598 22 36 stope repo, o 20 pbs do 0,25%. Podwyzka byta qczekiwana, po tym jak w czerwcu
CNB zasygnalizowat, ze jest gotowy dokonac¢ podwyzki w Q3 jezeli dane z
gospodarki okaza sie zbiezne z projekcjami banku. Gtéowna stopa procentowa
pozostawata na poziomie 0,05% (techniczne zero) od listopada 2012 r.,
poprzednia podwyzka stop w Czechach miata miejsce w lutym 2008r. Bank
EUR/PLN 4,2487 0,0% centralny w Czechach jest pierwszym bankiem w regionie, ktory zaciesnia
polityke pieniezna. Podwyzka nastapita po tym jak, w kwietniu bank zrezygnowat
USD/PLN 3,5905 0,0% z bronienia minimalnego kursu EURCZK na poziomie 27. Uzasadnieniem podwyzki
CHF/PLN 3,7045 0,0% stop sa nowe prognozy makroekonomiczna, w szczegélnosci oczekiwanie
utrzymania inflacji w gornym pasmie dopuszczalnych odchylen od celu (2% +/-
EUR/USD 1,1848 0,1% 1%) w 2017r.

® UK: Bank Anglii, stosunkiem gtosow 6 do 2, utrzymat stopy procentowe na
Rynek Pieniezny (%) A bps niezmienionym poziomie. Dwa gtosy opowiadaty sie za podwyzka stop juz na
sierpniowym posiedzeniu. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami. Benchmarkowa
WIBOR 1M 1,66 0 stopa procentowa repo wynosi nadal 0,25%. Bank utrzymat tez jednogtosnie
WIBOR 3M 1,73 0 parametry wszystkich prowadzonych przez siebie programéw. Jednoczesnie
obnizono szacunki wzrostu PKB Wielkiej Brytanii do 1,7% z 1,9% na 2017 r. oraz
do 1,6% z 1,7% na 2018 r. Niewielkie zmiany wprowadzono do projekcji
Obligacje PL (%) A bps inflacyjnej.

2Y 1,83 0 B US: Wskaznik ISM, ktory opisuje aktywnos¢ w amerykanskim sektorze ustugowym
5y 2 69 0 spadt w lipcu do 53,9 pkt., z 57,4 pkt. w czerwcu i byt nizszy od oczekiwan, ktore

’ ksztattowaty sie na poziomie 56,9 pkt. Dane za lipiec pokazuja pewne
10Y 3,35 0 wyhamowanie wzrostu w sektorze, jednak wszystkie gtowne sktadowe indeksu (w
tym produkcja, nowe zaméwienia i zatrudnienie) znajduja sie na poziomie
znaczaco przekraczajacym neutralng granice 50 pkt. Analogiczny indeks PMI

Kursy walut A%

IRS PLN (%) A bps wzrost w lipcu do 54,7 pkt. z 53 pkt. w czerwcu.
2Y 1,98 0 ® EU: Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
sy ™ 5 ustabilizowat sie w lipcu na poziomie 55,4 pkt. i byt zgodny z danymi wstepnymi.
10v 2,89 0 Rynki na dzis
Publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy jest najwazniejszym wydarzeniem
Obligacje bazowe %) A bps d2151erz¢go dnia. Mlmo, to nie uwazamy, gby odczyt. miat §1lny wptyw na rynkowe
notowania. Sytuacja na rynku pracy nie stanowi bowiem przedmiotu obaw
DE 10Y 0,48 0 przedstawicieli Rezerwy Federalnej. Niewykluczone, iz uwaga skupi sie nie tyle na
US 10Y 2.25 0 liczbie nowych miejsc pracy poza sektorem rolniczym, co na danych o ptacy
’ godzinowej, ktére w przypadku wzrostu moga stopniowo tworzy¢ presje inflacyjna,
na ktorej pojawienie liczy Fed. Ztoty w relacji do euro oraz wycena SPW pozostaja
Gietdy pkt. A% stabilne.
WIG 30 2748,8 -0,3
S&P 500 2472,2 -0,2
Nikkei 225 19954,8 -0,3

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Zmiennos¢ powrdcita wczoraj w notowaniach ztotego. Amplituda wahan kursu EUR/PLN
wyniosta w czwartek nieco ponad dwa grosze, a notowania zakonczyty sesje poziomem
4,24, Byto to najnizsze zamkniecie od dwoch tygodni. Zgodnie z ostatnimi trendami
znizka towarzyszyta rowniez pozostatym parom ztotowym. Kurs CHF/PLN obnizyt sie do
3,6786 podczas gdy USD/PLN do 3,5656. Wydarzeniem dnia w regionie byta pierwsza od
2008 roku podwyzka stop procentowych w Czechach. Wczoraj bank centralny Czech
podnidst koszt pieniadza o 20 bps do 0,25%, czym wywotat gwattowna aprecjacje
korony, po ktorej kurs EUR/CZK spadt ponizej poziomu 26,00. Wydarzeniem dnia na
krajowym rynku dtugu byt przetarg zamiany, na ktorym Ministerstwo Finansow kupito
obligacje DS1017, WZ0118, PS0418 tacznie za 5,50 mld PLN, a sprzedato obligacje
OK0419, WZ1122, PS0123, WZ0126, DS0727, WS0447 za 5,76 mld PLN. Na rynku
wtornym notowania nie zmienity sie wzgledem otwarcia. Dochodowos¢ 10-letniego
benchmarku utrzymata sie zatem na poziomie 3,35%.

Rynki zagraniczne

Eurodolar z kolejna wzrostowa sesja. Trudno jednak nie zauwazyé, iz potencjat do
zwyzKi systematycznie sie wyczerpuje, a kurs EUR/USD ma trudnosci z przebiciem sie
powyzej bariery 1,1880. Sita euro wygasa takze w relacji do franka. W poprzednich
dniach kurs EUR/CHF generowat dynamiczne wzrosty. Wczorajsza sesja byta natomiast
druga z ostatnich osmiu, ktora zakonczyta sie spadkiem notowan. Stabilizacja notowan
towarzyszyta wczorajszej wycenie obligacji na rynkach bazowych. Dochodowos¢ Bunda
utrzymata sie na poziomie 0,48%, a 10-latka USA zakonczyta dzien na poziomie
otwarcia tj. 2,25%.
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Kalendarium
. . . Poprzednie Aktualne ST
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (Rrogr]oza
Millenium)
07/28 12:00 Inflacja CPI r/r Niemcy Lipiec 1.6% 1.7% 1.5%
07/28 14:30  PKB kw/kw USA 2Q 1.4% 2.6% 2.7%
07/28 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Lipiec 93.1 93.4 93.1
07/31 08:00 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Czerwiec 4.9% 1.5% 2.7%
07/31 11:00  Stopa bezrobocia EU Czerwiec 9.3% 9.1% 9.2%
07/31 11:00  Szacunki inflacji r/r EU Lipiec 1.3% 1.3% 1.3%
07/31 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Lipiec 1.5% 1.7% 1.6% (1.5%)
07/31 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtornym NSA r/r USA Czerwiec -0.7% 1.5%
08/01 09:00 PMI w przemysle Polska Lipiec 53.1 52.3 53.5 (53.7)
08/01 09:55 PMI w przemysle Niemcy Lipiec 59.6 58.1 58.3
08/01 10:00 PMI w przemysle EU Lipiec 57.4 56.6 56.8
08/01 11:00 PKBSAr/r EU 2Q 1.9% 2.1% 2.1%
08/01 14:30 Dochody osobiste USA Czerwiec 0.3% 0.0% 0.4%
08/01 14:30 Wydatki osobiste USA Czerwiec 0.2% 0.1% 0.1%
08/01 15:45 PMI w przemysle USA Lipiec 53.2 53.3
08/01 16:00  ISM w przemysle USA Lipiec 57.8 56.3
08/02 11:00 Inflacja PPI r/r EU Czerwiec 3.4% 2.5% 2.4%
08/02 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Lipiec 0.4% -2.8%
08/02 14:15 Raport ADP USA Lipiec 158k 178k 195k
08/03 09:55 PMI w ustugach Niemcy Lipiec 54.0 53.1 53.5
08/03 10:00 PMI w ustugach EU Lipiec 55.4 55.4 55.4
08/03 11:00 Sprzedaz detaliczna r/r EU Czerwiec -0.3% 3.0% 2.5%
08/03 13:30  Challenger Job Cuts r/r USA Lipiec -19.3% -37.6%
08/03 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Lipiec 244k 240k
08/03 15:45 PMI w ustugach USA Lipiec 54.2 54.7 54.2
08/03 16:00 Zamowienia fabryczne USA Czerwiec -0.3% 3.0% 1.9%
08/03 16:00 Zamowienia na dobra trwate USA Czerwiec 6.5% 6.4%
08/04 08:00 Zamowienia fabryczne WDA r/r Niemcy Czerwiec 3.8% 5.1% 4.4%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem
08/04 14:30 rolniczym USA Lipiec 222k 183k
08/04 14:30 Stopa bezrobocia USA Lipiec 4.4% 4.3%
08/04 14:30  Bilans handlowy USA Czerwiec -$46.5b -$45.5b
08/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Czerwiec 5.0%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
osob) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.
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