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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2360 7 0.40% 2.6% 34.1% 509/140
WIG30 2747 1 0.29% 3.1% 37.2% 576/159 2400
mWIG40 4932 1 0.15% 0.5% 37.1% 138/38
sWIG80 15644 11 0.10% -2.6% 14.3% 36/10
WIG 62367 1 0.31% 2.2% 35.1% 700/193 2350
WIGBANKI 7564 11 0.49% 4.2% 34.4% 134/37
Glowne indeksy swiatowe 2300
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 21830 1 0.15% 2.25% 4.25% 18.44% 2250
S&P500 2472 | -013% 2.01% 3.69% 13.73% 10 ] [
NASDAQ 6375 U -0.12% 3.81% 5.41% 23.49%
DAX 12163 | -0.40% -1.32% -2.21% 17.66% 0 2200
RTSI$ 1014 U -160%  135%  -8.97% 9.37% S eSS S EEEEEEEEREEREESEEES
o O OV o O v © © © © © © © ~ ~ o~ ~ o~ ~ o~
XU100 107700 | -064%  7.23%  1378%  42.83% SSIEQJRIITISFEEEYTTIEQ R
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 63250 U -0.08% 7.5% 10.3% 29.2% Polska 1.63% 1.57% 1.81% 2.65% 3.31%
Ropa (USD/bbl) 528 1 0.50% 8.2% 0.3% 9.6% Wegry 0.07% 0.08% 0.51% 1.81% 3.09%
Wegiel koks.(USD/t) 1799 T 0.67% 22.0% -26.9% 78.3% Niemcy -0.66% -0.67% -0.67% -0.18% 0.54%
Zioto (USD/OZ) 12682 | -0.04% 2.1% 0.1% -5.8% USA 1.08% 1.22% 1.35% 1.83% 2.29%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 36270 11 0.20% -2.0% -6.3% -7.0% KGHM 12170 U -2.33% 10.0% 7.5% 38/10
EUR/PLN 42560 1 0.08% 0.6% 0.9% 2.3% PZU 4450 1 0.45% -0.2% 6.6% 33/9
EUR/USD 11734 | -0.14% 2.7% 7.6% 5.0% Orange 556 I 5.10% 8.4% 6.5% 33/9
USD/HUF 250.57 11 0.09% -4.0% -9.3% 6.7% PKN Orlen 106.55 1] 1.04% -4.8% 5.0% 25/7
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
Grupa Zywiec Skonsolidowane wyniki pétroczne Orange 556 1 5.10% KGHM 12170 | -2.33%
Unimot Koniec negocjacji z Alpiq WS. wspc’ﬂpracy Eurocash 35.40 ﬂ 3.51% Mbank 442.25 U -1.06%
Sygnity Umowa z MRPIPS o wartos$ci do ok. 31 min PLN
AmRest Spétka chce przenies¢ siedzibe do Hiszpanii Wydarzenia w spétkach
Mostostal Warszawa Umowa za 52 min PLN netto Spétka Wydarzenie
Forte Wstepne wyliczenia wyniku EBIT w Il kwartale 2017 COMARCH Dzien dywidendy 1.50 PLN na akcje
PEKABEX Dzien wyptaty dywidendy 0.11 PLN na akcje
STALPROD Dzien wyptaty dywidendy 3.00 PLN na akcje
UNIWHEELS Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje spotki

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Stopa bezrobocia EU - 9.3%
14:00 Inflacja CPI, wst. (r/r) PL - 1.5%
15:45 Indeks Chicago PMI us 61.5 65.7
16:00 Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) us -0.8%
16:00 Indeks Dallas Fed dla przemystu uUs 15.0

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Grupa Zywiec Skonsolidowane wyniki pétroczne
Skonsolidowane dane finansowe Grupy Zywiec S.A.
Il kwartat 1l kwartat . .
2017 2016 zmiana |-l kw. 2017 |-l kw. 2016 zmiana
Przychody 701.7 768.6 -8.7% 11311 1262.4 -10.4%
EBITDA 171.5 165.0 3.9% 247.6 246.7 0.3%
EBIT 134.1 127.5 5.2% 173.5 170.9 1.6%
Zysk netto 106.9 70.2 52.3% 134.8 130.0 3.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 24.4% 21.5% 21.9% 19.5%
Marza EBIT 19.1% 16.6% 15.3% 13.5%
Marza netto 15.2% 9.1% 11.9% 10.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Unimot Koniec negocjacji z Alpiq ws. wspotpracy
Unimot zakonczyt negocjacje ze szwajcarska firma Alpiq w sprawie wspdtpracy w zakresie wspélnego rozwijania sprzedazy energii elektrycznej
oraz gazu ziemnego. Grupa zdecydowata sie samodzielnie rozwija¢ te dziatalno$é. Unimot poinformowat w lutym, ze podpisat list intencyjny
ze szwajcarska firma Alpiq w sprawie wspotpracy w zakresie wspdlnego rozwijania sprzedazy energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, z
wykorzystaniem tradycyjnych kanatéw sprzedazy oraz innowacyjnego kanatu e-commerce. Jednym ze scenariuszy byta inwestycja kapitatowa
Alpig AG w spétke zalezng Unimotu lub utworzenie wspoélnej spétki celowej przeznaczonej do realizacji projektu. Strony przyznaty wéwczas
sobie wzajemnie wylgczno$¢ na prowadzenie negocjacji dotyczacych przedmiotu umowy przez okres szes$ciu miesiecy. Spotka podata tez, ze
bedzie kontynuowaé dotychczasowg wspotprace z Alpiq w zakresie hurtowego handlu energig elektryczna.
Sygnity Umowa z MRPiPS o wartosci do ok. 31 min PLN
Sygnity podpisato umowe z Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej. Za wykonanie umowy spétka otrzyma taczne maksymalne
wynagrodzenie brutto w kwocie do ok. 31 min PLN. Przedmiotem umowy jest rozwéj oprogramowania SyriuszStd, wsparcie uzytkownikéw oraz
usuwanie awarii i bledéw w oprogramowaniu SyriuszStd. Termin realizacji umowy to 24 miesigce.
AmRest Spotka chce przenies¢ siedzibe do Hiszpanii

AmRest planuje na poczatku lutego 2018 r. przenies$¢ siedzibe statutowg spoétki z Polski do Hiszpanii. Spétka chce pozosta¢ na warszawskiej
GPW, ale mysli tez o wejsciu na gietde w Europie Zachodniej. Akcjonariusze AmRestu, ktérzy bedg przeciwko przeniesieniu siedziby spotki,
moga zgda¢ wykupu swoich akcji. Po przeniesieniu siedziba statutowa spétki bedzie zlokalizowana w hiszpanskim Pozuelo de Alarcén, w
okolicach Madrytu. Przeniesienie siedziby nie bedzie miato wpltywu na notowanie akcji spétki na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie. Nie zmieni sie rowniez kapitat zakladowy spétki. Zmieni sie jednak statut spoétki, a prawa i obowigzki akcjonariuszy bedg
regulowane przez prawo hiszpanskie. Spétka podata, ze warszawska GPW nadal bedzie podstawowym rynkiem notowan jej waloréw. Ponadto
spotka rozwaza ubieganie sie o wprowadzenie akcji spétki do obrotu na innej gietdzie papieréw warto$ciowych w Europie Zachodniej. Zarzad
AmRestu podat, ze Hiszpania jest obecnie drugim co do wielkosci rynkiem grupy. Zarzgd AmRestu argumentuje w sprawozdaniu, ze
przeniesienie do Hiszpanii i notowanie na gietdzie papieréw wartosciowych w Europie Zachodniej spowodujg, ze akcje spétki beda notowane w
euro, ktore jest "walutg silng i dobrze rozpoznawalng na migdzynarodowych rynkach finansowych, co powinno przynie$¢ spétce korzysci, w
tym dostep do nowych mozliwo$ci finansowania, szerszy dostep do miedzynarodowych rynkéw kapitatowych, zwiekszenie rozpoznawalnosci
marki i promocje. Spétka poinformowata, ze po przeniesieniu spétka stanie sie rezydentem podatkowym w Hiszpanii. Zdaniem zarzadu nie
powinno to mie¢ istotnego wplywu na jej sytuacje podatkowa. Zmiana siedziby nie wplynie tez na dziatalno$¢ gospodarcza obecnie
prowadzong w Polsce. Plan zaklada, ze przeniesienie i nowy statut spétki miatyby zosta¢ zatwierdzone w drodze uchwaty przez NWZ i nowy
statut zaczatby obowigzywa¢ z chwilg, gdy przeniesienie stanie sie skuteczne. Spétka obecnie przewiduje, ze NWZ odbedzie si¢ do 5
pazdziernika 2017 r., po uptywie dwdch miesiecy od publikacji planu przeniesienia. Proponowane przeniesienie wymaga zatwierdzenia przez
akcjonariuszy w drodze uchwaty podjetej przez NWZ kwalifikowang wigkszo$cig co najmniej 75% oddanych gtoséw. Spétka oczekuje, ze pod
warunkiem zatwierdzenia przeniesienia przez akcjonariuszy i spetnienia innych warunkéw i wymagan, przeniesienie nastgpi na poczagtku lutego
2018 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Mostostal Warszawa

Umowa za 52 min PLN netto
Spétka podpisata ze spotkg PHN SPV 13 sp. z 0. 0. umowe dotyczaca budowy zespotu dwdch budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami oraz garazami podziemnymi wraz z infrastrukturg towarzyszgca w Warszawie oraz uzyskanie Pozwolenia na Uzytkowanie Obiektu.

Warto$é umowy wynosi: 52.6 min PLN netto, a termin realizacji okres$lono na 23 miesigce od daty przekazania Spétce terenu budowy.

Forte

Wstepne wyliczenia wyniku EBIT w Il kwartale 2017

Zgodnie ze wstgpnymi wyliczeniami skonsolidowane przychody ze sprzedazy Forte w Il kwartale br. wyniosty 243 min PLN (+0.9% r/r), za$
wynik EBIT spadt do 17.3 min PLN (-37.3% r/r), wobec oczekiwan rynkowych wg PAP na poziomie 29.9 min PLN zysku EBIT (oraz 36.2 min
PLN EBITDA i 22.3 min PLN zysku netto 256.3 min PLN przychoddéw).

Pakiety

Vistula Group

Ipopema 2 FIZ AN sprzedat w $rode 9 min akcji spotki Vistula Group po cenie 3 PLN za sztuke. Jak wynika ze strony internetowej spéfki,
jej kapitat zaktadowy dzieli sie na 179 194 964 akcje, wobec czego sprzedany pakiet stanowi 5.02% kapitatu. Z powiadomienia przestanego

spotce przez Ipopema TFI wynika, ze fundusz jest powigzany z Jerzym Mazgajem, przewodniczgcym rady nadzorczej spotki.

Vistula Group

Fundusze Quercus TFI zwigkszyty zaangazowanie w Vistula Group i majg akcje stanowigce tgcznie 8.21% kapitatu zakladowego spotki i
gtoséw na jej WZ. Przed dokonaniem transakcji fundusze Quercus TF| posiadaty akcje stanowigce tacznie 3.19% kapitatu zaktadowego

spotki i gloséw na jej WZ.

MFO

Stawomir Brudzinski, cztonek Rady Nadzorczej nabyt w dniach 26-27 lipca br. 1201 akcji po $redniej cenie jednostkowej 36.60 PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wtorek

1 sierpnia '17

Poniedziatek
31 lipca '17

Sroda

2 sierpnia '"17

Czwartek

3 sierpnia '17

Piatek
4 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Indeks PMI dla przemystu
Produkcja przemystowa (JP),  (JP)(CN)(PL)(EU)(UK)(US),
Inflacja CPI (PL), Indeks Produkt Krajowy Brutto (EU),
Chicago PMI (US), Indeks Dochody i wydatki
Dallas Fed dla przemystu (US) Amerykanéw (US), Raport

ISM dla przemystu (US)

ZYWIEC, KREDYTIN, CTE

COMARCH, VERBICOM SIMPLE, SELENAFM,

Raport ADP (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

NETIA, PEKAO, ING BSK

Indeks PMI dla ustug
(CN)(EU)(UK)(US), Decyzja
ws. stép procentowych (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US),
Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamodwienia w przemysle
(US), Raport ISM dla ustug
(Us)

ASSECOBS, KETY,
ORGANIC, RADPOL

EMUZYKA, RONSON,

Zamédwienia w przemysle
(GER), Handel zagraniczny
(US), Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US)

RONSON, MENNICA,
IDEABANK

ZEPAK, GRUPAAZOTY

PROMISE GORENJE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
7 sierpnia '17 8 sierpnia '17 9 sierpnia '"17 10 sierpnia '17 11 sierpnia '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks Sentix (EU), Inflacja

CPI (CH) Handel zagraniczny (CN)

ASBIS, FAM, PGE,

ACAUTOGAZ IFUN4ALL

FASING, RELPOL

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

MBFGROUP, LOKUM,
QUERCUS, ASSECOSEE,
ENERGA, PRIMAMODA

RAWLPLUG

Zamodwienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Produkcja przemystow (UK),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

ALIOR, IFM, LUG, PLASMA,
OPONEO.PL, BLOOBER,
SYGNITY

AILLERON

Bilans ptatniczy (PL), Inflacja
CPI (PL), Inflacja CPI (US)

AGORA, APS,
TARCZYNSKI, PILAB,
PLAYWAY, CDRL,
ASTARTA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



