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Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2351 I 0.40% 2.4% 34.7%  687/185 2400
WIG30 2722 I 0.53% 2.7% 38.3% 768/207
mWIG40 4885 I 0.44% 12%  41.7% 140/38 2350
sWIG80 15855 11 0.03% -1.2% 19.8% 37/10
WIG 62019 I 0.68% 2.7% 37.1% 888/239 2300
WIGBANKI 7455 I 0.46% 3.5% 32.9% 185/50
2250
Gléwne indeksy swiatowe 2 _ 1IN E N ] .
1D 1™ 3M 1Y 2200
Dow Jones 21553 11 0.10% 0.84% 5.38% 16.46%
S&P500 2448 1 019%  0.41%  510%  13.13% 10 i T 2150
NASDAQ 6274 I 0.21% 1.28% 8.08% 24.64%
DAX 12641 1 0.12% -1.29% 4.40% 25.56% 0 2100
NN N~NNMNNMNMNNMNNMNNNMNMNNNMNNDMMNMNNMNNNNNSNSDNMNSNS~
RTSI$ 1030 1 041%  1.59%  -4.03% 5.91% §$ S IrP b o oo boooPooe s8R n
XU100 104210 1 0.39%  4.59%  15.71%  26.18% PRI eegRTOPIRERT O
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5876.0 || -0.49% 2.8% 3.2% 19.0% Polska 1.63% 1.62% 1.86% 2.71% 3.35%
Ropa (USD/bbl) 48.4 ) 0.02% 2.4% -14.9% -7.4% Wegry 0.05% 0.09% 0.52% 1.79% 3.13%
Wegiel koks.(USD/t) 163.1 ) 0.12% 11.6% -48.1% 74.1% Niemcy -0.68% -0.66% -0.61% -0.10% 0.60%
Ztoto (USD/OZ) 1218.0 |J -0.01% -4.5% -5.4% -8.6% USA 1.03% 1.21% 1.36% 1.89% 2.34%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7034 || -0.13% -0.4% -7.2% -6.7% PzU 44.39 ) 0.96% 0.5% 9.9% 68/18
EUR/PLN 4.2245 ) 0.02% 0.8% -0.3% -4.2% KGHM 114.40 1) 0.84% 5.9% 8.7% 59/16
EUR/USD 1.1407 ) 0.14% 1.2% 7.4% 2.6% Pekao 130.80 1) 1.95% 0.0% 8.6% 59/15
USD/HUF 268.79 || -0.22% -0.9% -8.8% -5.0% PKN Orlen 111.85 |} -0.93% -1.4% 7.3% 49/13
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Play Communications Cena w IPO wynosi 36 PLN 1D 1D
Best Spotka zainwestowata w | pét. 148.8 min PLN w wierzytelnosci Enea 1460 f} 347%  CCC 22610 | -3.31%
Orange Spotka przejeta kolejne trzy obszary POPC po Netii Tauron PE 3.70 {] 3.06% PKN Orlen 11185 || -0.93%
Comp Zaktualizowana strategia i prognozy najpézniej do konca roku
Budimex Umowa na budowe gazowego bloku energetycznego Wydarzenia w spétkach
Mostostal Warszawa Umowa za 58 min PLN brutto Spotka Wydarzenie
Erbud Umowa w Krakowie za 17.2 min PLN netto KBDOM zwz
NOWAGALA Nwz
KGHM Dzien dywidendy 1.00 PLN na akcje
PKNORLEN Dzien dywidendy 3.00 PLN na akcje
STALPROD Dzier dywidendy 3.00 PLN na akcje
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:30 Inflacja CPI (r/r) uUs 1.7% 1.9%
14:30 Inflacja bazowa CPI (r/r) us 1.7% 1.7%
14:30 Sprzedaz detaliczna (m/m) UsS 0.1% -0.3%
15:15  Produkcja przemy stowa (m/m) Us 0.3% 0.0%
16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. us 95.0 95.1
Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz

pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Play Communications

Cena w IPO wynosi 36 PLN

Cena sprzedazy 121.572.621 akcji Play Communications, bedacej wtascicielem 100% udziatow w spoétce
P4, ktdra jest operatorem telefonii komérkowej Play, zostata ustalona na 36 PLN, co oznacza, ze taczna
wartos¢ oferty moze siegng¢ 4.4 mid PLN. Oferta Play Communications to najwieksza pierwsza oferta
publiczna na polskiej gietdzie, nie wliczajgc ofert prywatyzacyjnych, a takze jedna z pieciu najwiekszych
ofert pierwotnych na polskim rynku w ogdle. Jest to takze najwieksza pierwsza oferta publiczna firmy
telekomunikacyjnej w Europie od czerwca 2015 roku.

Best

Spoétka zainwestowata w | p6t. 148.8 min PLN w wierzytelnosci

Grupa Best w pierwszej potowie 2017 roku przeznaczyta na inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci
148.8 mInPLN i pozyskata portfele wierzytelnosci o tacznej wartosci nominalnej 965.9 mid PLN. Wartos¢
nominalna nowych portfeli jest o 86% wyzsza niz rok wczesniej. W samym |l kwartale spotka
przeznaczyta na inwestycje w nowe portfele wierzytelnosci 70.4 min PLN wobec 39.7 min PLN rok
wczesniej. W | pétroczu 2017 roku splaty z zarzadzanych portfeli wierzytelnosci w grupie wyniosty 131.7
min PLN wobec 111.6 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego roku. Na koniec czerwca fgczna
warto§¢ nominalna zarzgdzanych przez Best wierzytelno$ci wiasnych oraz nalezacych do innych
podmiotéw wynosita ponad 14.1 mid PLN.

Orange

Spotka przejeta kolejne trzy obszary POPC po Netii

Na stronie internetowej Centrum Projektéw Polska Cyfrowa opublikowano w czwartek aktualizacje
wynikow oceny projektow zgtoszonych w ramach konkursu dla dziatania 1.1 POPC: "Wyeliminowanie
terytorialnych réznic w mozliwosci dostepu do szerokopasmowego internetu o wysokich
przepustowosciach". Wedtug najnowszych wynikéw konkursu Orange Polska zastgpit Netie na obszarze
warszawskim wschodnim (dofinansowanie na 50.79 min PLN), bytomskim i gliwickim (26.79 min PLN)
oraz wroctawskim (50.18 min PLN). Aktualizacja miata miejsce ze wzgledu na wycofanie sie Netii z
kolejnych obszaréw konkursu. Wedtug czwartkowych wynikéw konkursu wnioski Orange Polska zostaty
wybrane do dofinansowania tacznie na 18 obszarach. Ze wstepnych szacunkéw wynika, ze taczna kwota
dofinansowania przyznanego spétki moze siegng¢ 744.2 min PLN. Wojciech Jabczynski, rzecznik
Orange Polska, poinformowalt, ze wkiad wtasny spétki na te inwestycje wyniesie 290-300 min PLN.

Comp

Zaktualizowana strategia i prognozy najpézniej do konca roku

Aktualizacja strategii Compu wraz z wieloletnimi prognozami finansowymi zostang zaprezentowane do
konca br., poinformowat prezes Robert Tomaszewski. Spotka podata takze, ze sprzedaz do 200 tys. akgcji
spotki w ramach ABB przez Jacka Papaja zakonczyta sie z sukcesem i miata na celu przede wszystkim
pozyskanie przez niego $rodkoéw finansowych na realizacje uzgodnien pomiedzy nim a spotka,
dotyczacych wzajemnych rozliczeh. Spdétka zajmuje sie obecnie przegladem strategii Grupy, ktérej
efektem bedzie aktualizacja, a takze przedstawienie zatozen wieloletnich prognoz finansowych Grupy
Comp. Spotka planuje koncentrowac sie na trzech dotychczasowych filarach biznesu: produkcji urzgdzen
i rozwigzan fiskalnych, rozwoju platformy M/platform i jej ustug oraz integracji i bezpieczenstwie IT.
Aktualizacje strategii oraz prognozy finansowe zarzad chce przedstawi¢ do konca biezgcego roku.
Zarzad prowadzi obecnie takze dziatania zmierzajgce do usprawniania proceséw biznesowych , a takze
zoptymalizowania zadtuzenia Grupy i porzagdkowania bilansu. Wedtug posiadanych przez zarzad Comp
deklaracji, Jacek Papaj nie zamierza zmniejsza¢ swojego zaangazowania ponizej progu 10% udziatu w
kapitale zaktadowym spoiki.

Budimex

Umowa na budowe gazowego bloku energetycznego
Spotka podpisata umowe z TAMEH POLSKA na budowe gazowego bloku energetycznego opalanego
gazem wielkopiecowym oraz ziemnym o catkowitej mocy elektrycznej 55MW. Warto$¢ umowy to 125.68
min PLN netto, a termin zakonczenia prac to 12 sierpnia 2019 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Mostostal Warszawa Umowa za 58 min PLN brutto
Spoétka podpisata umowe dotyczaca realizacji jako generalny wykonawca nieruchomosci w Pruszkowie,

gdzie powstanie 259 mieszkan. Warto$¢ umowy wynosi 58 min PLN brutto, a termin zakonczenia prac to
lipiec 2019 roku.

Erbud Umowa w Krakowie za 17.2 min PLN netto
Spoétka podpisata umowe z Echo Investments na roboty budowlane - Kompleks Mieszkaniowy przy ul.
Spiskiej w Krakowie ( Etap Ill). Wartos¢ zlecenia wynosi 17.2 min PLN, a termin realizacji od

13.07.2017r. do 14.04.2019r..

Pakiety

CD Projekt Fundusze zarzgdzane przez NN PTE zwiekszyly zaangazowanie w akcjonariat CD Projektu i majg obecnie
tacznie 5.2% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki. Przed zmiang fundusze miaty 4.99% ogdlnej

liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
10 lipca '17

Wtorek
11 lipca '17

Sroda
12 lipca '"17

Czwartek
13 lipca '17

Pigtek
14 lipca '17

Dane makro

Wy niki spétek

Dzien dy widendy

Zamowienia na sprzet,
maszyny i urzadzenia (JP),
Inflacja CPI (CN), Indeks
Sentix (EU)

WP.PL, SEKA, VOTUM

Inflacja CPI (PL)

WOJAS, BERLING

Stopa bezrobocia (UK),
Produkcja przemy stowa
(EU), Wskazniki inflacji
bazowej (PL), Ty godniowa

Handel zagraniczny (CN),
Inflacja producencka (US),
Whioski o zasitek dla

zmiana zapaso6w paliw (US), bezrobotnych (US)

Bezowa Ksiega (US)

KGL, ALTUS TFI

EKOBOX, BOGDANKA

Produkcja przemy stowa
(JP), Handel zagraniczny
(EU), Bilans ptatniczy (PL),
Inflacja CPI (US), Sprzedaz
detaliczna (US), Produkcja
przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

MERCOR

STALPROD, KGHM,
DELKO, GROCLIN,

KANCELWEC
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
17 lipca '17 18 lipca '17 19 lipca '"17 20 lipca '17 21 lipca 17
. Produkcja przemy stowa IanaCJa.PPI (('?ER), Indeks
PKB (CN), Produkcja . ) Fed z Filadelfii (US),
towa (CN), Sprzedaz Indeks instytutu ZEW (US), Sprzedaz detaliczna Whnioski o zasitek dla
przemys T . (PL), Ceny produkciji (PL),
Dane makro detaliczna (CN), Inflacja (GER), Wy nagrodzenie ) bezrobotny ch (US), Indeks
e Pozwolenia na budowe L
HICP (EU), Indeks NY (PL), Zatrudnienie (PL) i wskaznikow
Empire Stat doméw (US), Rozpoczete dzai h
mpire State budowy domow (US) wy przedzajacy ch -
Conference Board (US)
Wy niki spotek PKNORLEN
KOGENERA, ELBUDOWA, INSTALKRK,

Dzien dy widendy

Inne

MEXPOLSKA

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

ORBIS

GPW, PGNIG, KRKA

CYFRPLSAT

KRUSZWICA, ECHO



Departament Analiz

Marcin Materna, CFA

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Millennium

Dyrektor
banki, ubezpieczenia

dom maklerski

Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
marcin.palenik@millenniumdm.pl handel

Macie] Krefta, CFA Analityk Jarostaw Otdakowsk

+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski

Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millen-
nium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
Informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajacemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



