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Raport dzienny

Glowne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 0 2450
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2307 I 0.58% 0.2% 36.5%  475/127 2400
WIG30 2667 11 0.44% 0.3% 40.9% 560/150
mWIG40 4838 || -0.07%  -0.9%  47.3% 144/38 2350
sWIG80 15882 || -0.56% -1.9% 21.9% 25/6
WIG 60937 I 0.34%  04%  39.9%  660/177 2300
WIGBANKI 7204 I 0.42% -0.6% 35.1% 148/39
2250
Gléwne indeksy swiatowe | ) | )
1D 1™ 3M 1Y 2200
Dow Jones 21478 | -0.01% 1.62% 3.95% 19.87%
S&P500 2433 I 0.15% 0.13% 3.18% 15.85% 10 [ | 7 2150
NASDAQ 6151 1 0.67% -1.98% 4.63% 26.58%
DAX 12454 I 0.13% -1.86% 1.82% 32.86% 0 2100
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RTSI$ 1008 | -095% -3.20% -12.26% 9.83% R R R R R E R
XU100 100745 | -0.46%  2.45%  13.61%  28.52% P2 LEIPC-LR2JIRTPPTILRRD
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5841.0 || -0.87% 3.8% -0.9% 21.3% Polska 1.63% 1.61% 1.87% 2.63% 3.30%
Ropa (USD/bbl) 48.2 ) 0.84% -4.4% -13.1% -10.3% Wegry 0.05% 0.11% 0.53% 1.78% 3.09%
Wegiel koks.(USD/t) 153.8 ) 0.52% 2.9% -18.0% 67.4% Niemcy -0.80% -0.68% -0.60% -0.24% 0.47%
Ztoto (USD/OZ) 12251 ) 0.15% -5.2% -2.2% -10.2% USA 1.04% 1.24% 1.40% 1.91% 2.32%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
USD/PLN 3.7309 || -0.13% 0.3% -6.1% -6.8% Pekao 125.35 ) 1.17% -5.4% 10.4% 49/13
EUR/PLN 4.2295 || -0.15% 0.9% -0.1% -4.7% PKN Orlen 113.25 ) 2.63% 4.9% 9.9% 47/12
EUR/USD 1.1336 || -0.02% 0.6% 6.4% 2.2% PZU 44.44 ) 0.66% 0.0% 8.4% 39/10
USD/HUF 272.38 ) 0.04% -0.3% -6.6% -4.6% KGHM 11.55 || -0.22% 1.1% 7.0% 33/8
Informacje ze spolek Wygrani/Przegrani
Kernel Finalizacja przejecia spotki na Ukrainie 1D 1D
Paged Wiekszosciowy akcjonariusz planuje skupi¢ wszystkie akcje spotki PKN Orlen 11325 ) 2.63% Orange 505 |} -2.13%
Orzet Bialy Przeglad opdji strategicznych cce 235.60 ] 2.04% Energa 10.10 || -1.46%
Getin Noble Bank Program emisji obligacji o warto$ci do 750 min PLN
Wojas Wzrost przychodéw w czerwcu Wydarzenia w spétkach
Action Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Spotka Wydarzenie
Work Service Nowy plan dla spoétki zaleznej Exact Systems BRASTER NWZA
Work Service Emisja obligacji o wartosci do 60 min PLN ELKOP NWZA
KRKA ZWZ

Elemental Enterprise Investors chce sprzeda¢ do 9.22% akcji

Budimex Sprzedaz w Il kwartale br. RAIFFEISEN BF Koniec budowania ksiggi popy tu inwestoréw insty tucjonalny ch

Inpro Development Sprzedaz w Il kwartale br. RAINBOW Dzieft wyplaty dywidendy 1.00 PLN na akcje

Lokum Deweloper Sprzedaz w Il kwartale br.

12 Development Sprzedaz w Il kwartale br. Prognozy makro

ZUE Wybér najkorzystniejszej oferty spotki Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:15 Raport ADP US 185tys. 253 tys.
14:30 Whnioski o zasitek dla bezrobotny ch US 243 tys. 244 tys.
16:00  Indeks ISM dla ustug uUs 56.5 56.9

Informacje  dotyczace  powigzan  Millennium DM ze spotka, bedacg przedmiotem  niniejszego  raportu  oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raprtu.
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Informacje ze spotek

Kernel

Finalizacja przejecia spotki na Ukrainie

Spoétka zalezna Kernel Holding sfinalizowata przejecie spdtki rolniczej na Ukrainie. Wartos¢ transakcji
wyniosta 43.3 min USD. Przejeta spétka zarzadza ponad 27.5 tys. hektarow dzierzawionych gruntéw
rolnych oraz jest w stanie magazynowa¢ okoto 170 tys. ton ziarna. Przejmowane przedsigebiorstwo
posiada dodatni kapitat obrotowy w wysokosci okoto 4 min USD. Zgode na transakcje wydat w maju
ukrainski urzad antymonopolowy. Kernel poinformowat takze w oddzielnym komunikacie, ze wyniki
operacyjne spotki za IV kwartat roku obrotowego 2016/17 zostang opublikowane 20 lipca, a nie 13 lipca,
jak planowano wczesniej.

Paged

Wiekszos$ciowy akcjonariusz planuje skupi¢ wszystkie akcje spotki

Akcjonariusz wigkszosciowy spoftki tj. Mespila Investments Limited rozwaza ogtoszenie wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji spétki oraz zniesienie dematerializacji akcji spotki i
wycofanie ich z obrotu na rynku regulowanym GPW w Warszawie. Zarzad spotki poinformowat, ze w
dniu 6 lipca 2017 r. otrzymat od Mespila Investments Limited informacje, ze potencjalne wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji spotki zostanie ogtoszone po cenie réwnej cenie
minimalnej wymaganej przez odpowiednie przepisy prawa. Dodatkowo, warunkiem do ogtoszenia tego
wezwania jest podpisanie dokumentacji kredytowej z bankiem zwigzanej z jego finansowaniem.

Orzel Biaty

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad Orfa Biatego dokona przegladu opcji strategicznych spétki, w tym zidentyfikuje dodatkowe zrodta
pozyskania kapitatu na rozw¢j. Przeglad ma réwniez obejmowac zbadanie przysztego kierunku rozwoju
spotki oraz przeglad jej pozycji konkurencyjnej na podstawowym rynku.

Getin Noble Bank

Program emisji obligacji o wartosci do 750 min PLN

Zarzad Getin Noble Banku ustanowit publiczny program emisji obligacji podporzgdkowanych o wartosci
do 750 min PLN. W ramach programu zarzad banku chce wyemitowaé co najmniej dwie serie obligaciji,
w odstepie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty o ustanowieniu programu. Obligacje
zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie i BondSpot. Program ustanowiony przez zarzad wymaga
zatwierdzenia przez rade nadzorcza.

Wojas

Wzrost przychodoéw w czerwcu

Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, wzrosty w czerwcu o 17,6% r/r, do 22.675 min
PLN. Narastajgco, w okresie styczen-czerwiec 2017 r. wielko$¢ skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy wyniosta ponad 108 min PLN i byta wyzsza o0 1.2% w stosunku do przychoddéw osiggnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w
czerwcu 2017 r. wyniosty 17.82 min PLN i byly wyzsze o0 4.6% od przychoddw osiggnietych w czerwcu
2016 r. Narastajgco, w okresie styczen—czerwiec 2017 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej wyniosty 92 min PLN i byly nizsze 0 2% od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie
przed rokiem.

Action

Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego

Sedzia Komisarz postepowania sanacyjnego Action zatwierdzit plan restrukturyzacyjny. W odrebnym
komunikacie Action poinformowat o zmianie sktadu Rady Wierzycieli. Ze sktadu odwofano Societe
Generale, a powotano PKO BP.

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Nowy plan dla spotki zaleznej Exact Systems

Zarzad spotki Work Service rozwaza rézne opcje strategiczne w sprawie przysziosci spotki zaleznej
Exact Systems, w tym m.in. transakcje typu M&A i transakcje zwigzane z potencjalnym pozyskaniem
inwestora strategicznego. W 2016 r. Work Service planowat przeprowadzi¢ IPO spotki Exact Systems.

Work Service

Emisja obligacji o wartosci do 60 min PLN

Work Service planuje przeprowadzenie nowej emisji obligacji w drodze oferty prywatnej skierowanej do
inwestoréw instytucjonalnych o wartoéci do 60 min PLN. Srodki z emisji zostang przeznaczone na
wykupienie pozostatych 25% udziatow w kapitale zaktadowym wegierskiej spotki Prohuman 2004 Kift.
Emisja bedzie kontynuacjg rozliczonej w dniu 30.06.2017 r. emisji obligacji serii U o wartosci 80 min PLN,
realizowang w ramach tego samego programu uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 18.05.2016 r., opiewajgcego na kwote 150 min PLN. Piatnos¢ za udziaty w Prohuman o
tacznej wartosci 6.1 mld forintdbw wegierskich zostanie zrealizowana w 80% w gotowce, natomiast
pozostate 20% ptatnosci zostanie zrealizowane w akcjach emitenta. Emisja nowej serii obligacji i
powyzsza ptatnosé gotdwkowa w kwocie ok. 66 min zt planowana jest w lipcu 2017 r.

Elemental Enterprise Investors chce sprzeda¢ do 9.22% akgji
Enterprise Investors chce sprzedac¢ caty posiadany pakiet Elemental Holding, czyli 9.22% akcji spotki, w
procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu - podata agencja Bloomberg, powotujac sie na komunikat
DM PKO BP. Proces ma zakonczy¢ sie w czwartek. £gcznie oferta objaé ma do 15.7 min akcji spotki. Na
zamknieciu sesji w $rode jedna akcja Elemental Holding kosztowata 3.2 PLN.

Budimex Sprzedaz w Il kwartale br.

Deweloperskie ramig Budimeksu sprzedato w Il kwartale br. 494 mieszkania (+25% r/r, +26% kw/kw).
Sprzedaz w ciggu minionych czterech kwartatow wyniosta 1'789 lokali (+15% r/r, +5.9% kw/kw).

Inpro Development

Sprzedaz w Il kwartale br.

Deweloper sprzedat w Il kwartale br. 131 mieszkan netto (+72% r/r, -2.2% kw/kw). Sprzedaz w ciggu
minionych czterech kwartatéw wyniosta 453 lokale (-11% r/r, +14% kw/kw). W Il kwartale deweloper
przekazat klientom 635 lokali, a w catym | pétroczu byto to 341 lokali.

Lokum Deweloper

Sprzedaz w Il kwartale br.
Deweloper sprzedat w |l kwartale br. 321 mieszkan netto (+136 r/r, +174% kw/kw). Sprzedaz w ciggu
minionych czterech kwartatéw wyniosta 775 lokali (+34% r/r, +31% kw/kw).

12 Development

Sprzedaz w Il kwartale br.

Deweloper sprzedat w Il kwartale br. 136 mieszkan netto (+1.5 r/r, +16% kw/kw). Sprzedaz w ciggu
minionych czterech kwartatéw wyniosta 529 lokali (+18% r/r, +0.4% kw/kw). Oferta na koniec czerwca
wynosita 506 lokali.

ZUE

Wyboér najkorzystniejszej oferty spétki

Oferta zlozona spdtki o wartosci 378.8 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
PKP PLK na prace na na linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna — Sandomierz. Czas
realizacji zadania okreslono na 39 miesiecy. Spétka informowata o ztozeniu oferty z najnizszg ceng we
wspomnianym postepowaniu przetargowym 4 kwietnia

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
3 lipca '17

Wtorek
4 lipca 17

Sroda
5 lipca '"17

Czwartek
6 lipca '17

Pigtek
7 lipca "17

Dane makro

Wy niki spétek

Indeks PMI dla przemy stu
(JP)CN)(PL)(EU)(UK)(US),
Sprzedaz detaliczna (CH),
Stopa bezrobocia (EU),
Raport ISM dla przemy stu

(US), *US - sesja skrocona

CNT, OPONEO.PL, DELKO,

Inflacja producencka (EU),

*US - Dzien
Niepodlegtosci

SECOGROUP, KINOPOL,

Decyza ws. stép
procentowy ch (PL), Indeks
PMI dla ustug
(CN)(EU)(UK), Sprzedaz
detaliczna (EU),
Zamowienia na dobra
trwatego uzy tku (US),
Zamowienia w przemy $le
(US), Protokoét z
posiedzenia FOMC (US)

Protokét z posiedzenia ECB
(EU), Raport ADP (US),
Handel zagraniczny (US),
Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US), Indeks
PMI dla ustug (US), Raport
ISM dla ustug (US),

Ty godniowa zmiana
zapasow paliw (US)

Decyzja Fitch ws. ratingu
(PL), Produkcja

przemy stowa (UK),
Sytuacja na ry nku pracy
(us)

Dzien dy widendy HANDLOWY, INTERNITY EMUZYKA, FERRO, PFLEIDER LENTEX
UNIMOT
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
10 lipca '17 11 lipca '17 12 lipca '"17 13 lipca '17 14 lipca '17
Stopa bezrobocia (UK), P\Jr;)du:qadp:zemysl.owa

Zamowienia na sprzet, Produkcja przemy stowa Handel zagraniczny (CN), (EU)’ Bﬁn © z'agt;rémczngl_

maszyny i urzagdzenia (JP), . (EU), Wskazniki inflacji Inflacja producencka (US), (EV), . flans pratniczy ( )’_
Dane makro Inflacja CPI (PL) Inflacja CPI (US), Sprzedaz

Wy niki spotek

Dzien dy widendy

Inne

Inflacja CPI (CN), Indeks
Sentix (EU)

WP.PL, SEKA, VOTUM

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00

WOJAS, BERLING

bazowej (PL), Ty godniowa
zmiana zapaso6w paliw (US),
Bezowa Ksiega (US)

KGL, ALTUS TFI

Whioski o zasitek dla
bezrobotny ch (US)

EKOBOX, BOGDANKA

detaliczna (US), Produkcja
przemy stowa (US), Raport
Uniwersy tetu Michigan (US)

MERCOR

STALPROD, KGHM,
DELKO, GROCLIN,
KANCELWEC
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Departament Sprzedazy

Radostaw Zawadzki
+48 22 598 26 34
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Arkadiusz Szumilak

Marcin Palenik, CFA Analityk +48 22 598 26 75

+48 22 598 26 71 branza spozywcza, arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl
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+48 22 598 26 88
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Sebastian Siemiatkowski
+48 22 598 26 05
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Doradca inwestycyjny

+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

deweloperzy, gornictwo,
budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek lwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek Pszczétkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@nmillenniumdm.pl

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park llip
02-593 Warszawa Polska

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millen-
nium Dom Maklerski S.A. w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomigdzy Millennium Dom Maklerski
S.A., a spotkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
Informacii stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw, ktére bytyby znane sporzadzajacemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytacznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw warto-
Sciowych, moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomocg $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub
powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej
starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikaciji
byly informacje na temat spotek, jakie byly publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie majg charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instru-
mentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialnos$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji



