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Gtéwny Ekonomista PL: Dzi$ GUS opublikuje dane z rynku pracy. Szacujemy, ze w czerwcu dynamika

+48 22 598 22 38 zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw nieznacznie wyhamowata w stosunku do
maja i wyniosta 4,4% r/r z 4,5% w maju, natomiast dynamika ptac obnizyta sie do

Urszula Kryniska 5,1% r/r z 5,4% r/r miesigc wczesniej.
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Mateusz Sutowicz ® PL: K. Zubelewicz, cztonek RPP, powiedziat, ze w tym roku powinna jak

Analityk rynkéw finansowych najszybciej nastapi¢ ostrozna podwyzka stop procentowych, by uniknac

+48 22 598 22 36 przekroczenia celu inflacyjnego. Pézniej Rada mogtaby poczekac do potowy 2018

r., zeby zobaczy¢ jak bedzie wygladata sytuacja. W jego ocenie podwyzka stop
teraz oznaczataby zaciesnianie najnizszym mozliwym kosztem i unikniecie
decyzji w przysztosci, ktore mogtyby przyjs¢ wiekszym kosztem i byc¢ bardziej
zauwazalne. Dr Zubelewicz juz na konferencji po lipcowym posiedzeniu RPP dat
EUR/PLN 4,2040 0,0% sie poznac¢ jako zwolennik szybszych podwyzek stop procentowych. Biorac pod
uwage aktualny rozktad gtosow w Radzie, taki poglad popierany jest jednak przez
mniejszos¢ cztonkow Rady.

Kursy walut A%

USD/PLN 3,6671 -0,2%

CHF/PLN 3,8104 0,2% ® PL: Prezes PiS J. Kaczynski powiedziat, ze wycofana zostanie z parlamentu
EUR/USD 1,1468 0,2% ustawa o Funduszu Drog Samorzadowych, ktora podwyzszata optate paliwowa o
20 groszy (plus VAT). Oznacza to zatem rezygnacje z wczesniejszych propozycji
podwyzek cen paliw.

Rynek Pieniezny (%) A bps . s
Rynki na dzis
WIBOR 1M 1,66 0

Wtorek rozpoczyna sie od zwyzki notowan eurodolara powyzej bariery 1,15 tj.
WIBOR 3M 1,73 0 najwyzszego poziomu od maja ubiegtego roku. Zrodtem zwyzki jest wypowiedz
M.McConnella, ktory przewodzi frakcji republikanskiej w amerykanskim Senacie, o
— S fiasku w staraniach swojej partii, by zastapi¢ program Obamacare nowym
Obligacje PL (%) A bps programem zdrowotnym. Dwoch republikanskich senatoréw - J.Moran i M.Lee - nie

2Y 1,84 0 poparto proponowanych rozwiazan, w zwiazku z czym pomyst nie uzyskat poparcia
wiekszosci. Inwestorzy interpretuja ten fakt jako przyktad stabosci administracji
5Y 2,67 0 , . . ,
prezydenta D.Trumpa, dla ktorego porzucenie Obamacare byto jednym z gtownych
10Y 3,30 0 haset wyborczych. Stabos¢ dolara poteguja takze malejace, pod wptywem stabszych
danych makro, szanse na podwyzke stop procentowych w USA w tym roku. Zwyzka
eurodolara ma potencjat do kontynuacji, jesli czwartkowe posiedzenie Europejskiego
IRS PLN (%) A bps Banku Centralnego zakonczy sie chocby nieznacznym odwrotem od tagodnej
retoryki. Mimo, iz czynnik amerykanski sprzyja umocnieniu ztotego i zejsciu EUR/PLN

2y 1,94 1 ponizej 4,20 to posiedzenie EBC moze przywréci¢ notowania do konsolidacji z
5Y 2,36 2 poprzednich tygodni tj. do 4,23.

10Y 2,81 -2

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,58 -1

us 10y 2,32 1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2740,1 0,9

S&P 500 2459,7 0,0

Nikkei 225 20118,9 0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Poczatek nowego tygodnia byt niezwykle spokojny, czemu sprzyjato puste kalendarium
danych, oczekiwanie na nowe impulsy oraz bliskos¢ bariery 4,20 w notowaniach
EUR/PLN. Wczoraj niewiele dziato sie rowniez w notowaniach pozostatych par
ztotowych. Kurs USD/PLN koncentrowat sie wokot 3,66, a wyrazne wsparcie dostat
dopiero w trakcie dzisiejszej sesji. Na poziomie 3,79 czyli najnizszym od stycznia 2015
roku tj. porzuceniu przez szwajcarski bank centralny obrony poziomu 1,20 w
notowaniach EUR/CHF, utrzymaty sie notowania CHF/PLN. Spokojny przebieg miaty
notowania SPW, ktére koncentrowaty sie na poziomach z piatkowego zamkniecia tj.
3,30% w przypadku 10-latkii 1,84% dla krdtkiego konca krzywej. Wptywu na notowania
nie miata wypowiedz K.Zubelewicza. Cztonek RPP stwierdzit, iz w tym roku powinna
jak najszybciej nastapi¢ ostrozna podwyzka stop procentowych, a potem Rada powinna
poczekac do potowy 2018 r., zeby ,,zobaczy¢ jak bedzie wygladata sytuacja”.

Rynki zagraniczne

Poniedziatek w notowaniach eurodolara nie przyniost wiekszych zmian z uwagi na brak
potencjalnych impulséw do pokonania poziomu 1,1470. Sytuacja zmienita sie w trakcie
dzisiejszej sesji, gdy  M.McConnell, ktory przewodzi frakcji republikanskiej w
amerykanskim Senacie, ogtosit fiasko rozmoéw w staraniach swojej partii, by zastapic¢
program Obamacare nowym programem zdrowotnym. Poniedziatek na rynku obligacji
bazowych byt dniem niezwykle spokojnym, wrecz sennym. Dochodowos$¢ Bunda oraz
10-letnich UST nie zmienita sie w stosunku do zamkniecia ubiegtego tygodnia, gdy
whniosta odpowiednio 0,59% i 2,31%.
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Kalendarium

. . . Poprzednie Aktualne TS

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (Rrogr]oza
Millenium)

07/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Maj -160m -179m 335m
07/14 14:30 Inflacja CPIr/r USA Czerwiec 1.9% 1.6% 1.7%
07/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Czerwiec -0.1% -0.2% 0.1%
07/14 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Czerwiec 0.1% 0.4% 0.3%
07/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Lipiec 95.1 93.1 95.0
07/18 11:00 Inflacja CPIr/r EU Czerwiec 1.4%
07/18 11:00 ZEW Niemcy Lipiec 18.6
07/18 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Czerwiec 1.1%
07/18 14:00 Ptacer/r Polska Czerwiec 5.4% 5.0%
07/18 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Czerwiec 4.5% 4.3%
07/19 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Lipiec -7.4%
07/19 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Czerwiec 9.1% 3.9%
07/19 14:00 Inflacja PPl r/r Polska Czerwiec 2.5% 2.2%
07/19 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Czerwiec 8.4% 6.8%
07/19 14:30 Liczba rozpoczetych budow doméw USA Czerwiec 1092k 1160k
07/19 14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Czerwiec 1168k 1210k
07/20 08:00 Inflacja PPIr/r Niemcy Czerwiec 2.8%
07/20 13:45 Decyzja w sprawie stop procentowych EU Lipiec 0.000%
07/20 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Lipiec 247k
07/21 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Czerwiec 6.2% 5.9%
07/24 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Lipiec 59.6
07/24 09:30  Wstepny PMI w ustugach Niemcy Lipiec 54.0
07/24 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Lipiec 57.4
07/24 10:00  Wstepny PMI w ustugach EU Lipiec 55.4
07/24 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Lipiec 52.0
07/24 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Lipiec 54.2
07/24 16:00 Sprzedaz doméw na rynku wtérnym USA Czerwiec 5.62m 5.65m

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roéznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



