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Gtéwny Ekonomista US: Dzi$ opublikowane zostana dane o inflacji CPl w USA za czerwiec. Szacowany
+48 22 598 22 38 jest jej spadek do 1,7% r/r z 1,9% r/r miesiac wczesniej.

Urszula Kryniska PL: NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za maj. Szacujemy, ze bilans

. obrotéw biezacych zamknat sie w maju nadwyzka 640 mln EUR wobec deficytu w
Ekonomistka wysokosci 275 mln miesiac wczesniej, przy solidnym przyspieszeniu wolumenow
+48 22 598 20 10 wymiany handlowej.

Mateusz Sutowicz

Analityk rynkow finansowych
+48 22 598 22 36 ® US: Ceny produkcji sprzedanej przemystu w USA wzrosty w czerwcu o 0,1% m/m
wobec oczekiwanej przez rynki stabilizacji. W ujeciu rocznym natomiast
wskaznik PPl wzrost do 2,0%. Po odliczeniu cen zywnosci i energii, indeks PPI
Kursy walut AY% wzrost 0 0,1% m/m i 1,9% r/r.

Wydarzenia i komentarze

EUR/PLN 4,2299 0,0% US: Prezes Fed J. Yellen w wystapieniu przed amerykanskim Kongresem
stwierdzita, ze ryzyka dla inflacji pozostaja dwustronne, a obecnie jest zbyt

USD/PLN 3,7083 0,0% wczesnie, aby ocenic, czy inflacja nie osiagnie celu. Powtdrzyta tez wyrazane
CHF/PLN 3,8350 -0,1% wczesniej stwierdzenie, ze ona i wiekszos¢ cztonkow Fed wciaz uwaza, ze
rozwazne jest pozostanie na Sciezce stopniowego podnoszenia stop
EUR/USD 1,1405 0,0% procentowych.
: Rynki na dzis

Rynek Pieniezny (%) A bps y , .

Ostatni dzien tygodnia uptynie pod znakiem oczekiwan na publikacje danych o
WIBOR 1M 1,66 0

czerwcowej inflacji w USA. Odczyt odchylajacy sie od konsensusu moze mie¢ wptyw
WIBOR 3M 1,73 0 rynkowe oczekiwania co do decyzji Fed, a jej gtebszy spadek moze zmniejszyc
prawdopodobienstwo jeszcze jednej w tym roku podwyzki stop w USA. W kraju
natomiast NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za maj. Oczekiwana nadwyzka
Obligacje PL (%) A bps na rachunku obrotéw biezacych powinna stanowi¢ potencjalne wsparcie dla ztotego,
jednak prawdopodobnie rynek krajowy bedzie pozostawat pod dominujacym

2Y 1,83 1 wptywem tendencji na rynku globalnym.
5Y 2,67 -2
10Y 3,34 1
IRS PLN (%) A bps
2Y 1,94 -1
5Y 2,37 -1
10Y 2,82 -1
Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,59 7
us 10Y 2,34 1
Gietdy pkt. A%
WIG 30 27221 0,5
S&P 500 2447,8 0,2
Nikkei 225 20118,9 0,1

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]
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Rynek krajowy

Niewiele ponad grosz wyniosta czwartkowa zmiennos¢ pary EUR/PLN. Tak jak
zaktadaliSmy niemal puste kalendarium danych makro i brak zaskoczenia podczas
drugiego dnia wystapienia J.Yellen przed amerykanskim Kongresem sprzyjaty
niewielkiej aktywnosci inwestorow. Z uwagi na wieksza amplitude wahan nieco
ciekawiej prezentowaty sie natomiast notowania pozostatych par ztotowych. Finalnie
jednak zaréwno kurs USD/PLN, jak i CHF/PLN zakonczyty dzien na poziomie otwarcia
tj. 3,70 i 3,84. Na krajowym rynku dtugu zmiany byty kosmetyczne i w wiekszosci
tenorow nie przekroczyty 1 bps. Dochodowos¢ 10-latki wzrosta do 3,33% podczas gdy
krétkiego konca obnizyta sie do 1,83%.

Rynki zagraniczne

Mimo wygenerowania blisko centowej zmiennosci wczorajsza sesja zakonczyta sie na
poziomie srodowego zamkniecia tj. 1,14. Czynnikiem sprzyjajacym stabilizacji byto
oczekiwanie na dzisiejsze dane dotyczace amerykanskiej inflacji CPI w, na podstawie
ktorych inwestorzy beda probowali oszacowac prawdopodobienstwo trzeciej w tym
roku podwyzki stép procentowych w USA. Z tych samych powoddw wczorajsza sesja na
rynku amerykanskiego dtugu miata wyjatkowo senny przebieg. Dochodowos¢ 10-latki
Standw Zjednoczonych koncentrowata sie wokot poziomu 2,33%. Do zwyzek powrdcity
natomiast rentownosci niemieckiej krzywej. Tylko wczoraj dochodowos¢ Bunda
wzrosta o 7 bps do 0,59% tj. najwyzszego od poczatku 2016 roku. Zrédtem przeceny
niemieckiego 10-latki byta informacja Wall Street Journal, iz w trakcie zaplanowanego
na poczatek wrzesnia posiedzenia Europejski Bank Centralny prawdopodobnie
zasygnalizuje rozpoczecie stopniowego ograniczania programu skupu aktywow w 2018
roku. Gazeta - powotujac sie na zrédta w banku - poinformowat rowniez, Mario Draghi
wezmie udziat w sierpniu (24-26 sierpnia) w konferencji amerykanskiej Rezerwy
Federalnej w Jackson Hole. W przemdwieniu w USA Draghi ma wskaza¢ na rosnace
przekonanie EBC odnos$nie stanu gospodarki eurolandu oraz na mniejsza koniecznos¢
utrzymywania stymulacji monetarnej - zdaniem WSJ. Zrodta dziennika zaznaczyty, ze
harmonogram komunikacji o planowanych decyzjach EBC moze ulec zmianie, jezeli
dane z gospodarki okaza sie gorsze od oczekiwan.
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Kalendarium

. . . Poprzednie Aktualne TS

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H dane dane (Rrogr]oza
Millenium)
07/07 08:00 Produkcja przemystowa WDA r/r Niemcy Maj 2.9% 5.0% 4.0%
Zmiana zatrudnienia poza sektorem

07/07 14:30 rolniczym USA Czerwiec 152k 222k 178k
07/07 14:30 Stopa bezrobocia USA Czerwiec 4.3% 4.4% 4.3%
07/10 10:30 Indeks nastrojow konsumenckich Sentix EU Lipiec 28.4 28.3 28.2
07/11 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Czerwiec 1.5% 1.5%
07/12 11:00  Produkcja przemystowa WDA r/r EU Maj 1.2% 4.0% 3.5%
07/12 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Lipiec 1.4% -7.4%
07/12 14:00 Inflacja bazowa r/r Polska Czerwiec 0.8% 0.8% 0.8%
07/12 20:00 Bezowa Ksiega Fed USA
07/13 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Czerwiec 1.6% 1.6% 1.6%
07/13 14:30 Inflacja PPl r/r USA Czerwiec 2.4% 2.0% 1.9%
07/13 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Lipiec 250k 247k 245k
07/14 11:00  Bilans handlowy SA EU Maj 19.6b 20.1b
07/14 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Maj -275m 335m
07/14 14:30 Inflacja CPlr/r USA Czerwiec 1.9% 1.7%
07/14 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Czerwiec 1.7% 1.8%
07/14 14:30  Sprzedaz detaliczna m/m USA Czerwiec -0.3% 0.1%
07/14 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Czerwiec 0.0% 0.3%
07/14 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Lipiec 95.1 95.0

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



