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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 60 2450
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2303 U -1.35% -1.1% 27.7% 736/192 2400
WIG30 2656 U -1.16% -0.6% 32.2% 786/205
mWIG40 4854 I 052% 1.4% 39.9% 91/24 2350
sWIG80 15948 U -027% -1.1% 21.3% 18/4
WIG 60842 || -0.34% 0.2% 32.9% 864/226 2300
WIGBANKI 7176 U -1.40% -2.7% 21.4% 303/79 2950
Glowne indeksy Swiatowe 2200
1D 1M 3M 1Y
Dow Jones 21467 | -029%  3.18%  387%  2040% 2180
S&P500 2437 U -067% 2.32% 3.97% 16.67% 10 ] T 5100
NASDAQ 6188 U -0.82% 1.71% 6.80% 27.75%
DAX 12815 U -0.58% 1.39% 7.13% 27.95% 0 2050
RTSIS 0981 | -1.73%  -9.81%  -12.54% 4.67% TS EEECTESEETETEEEEEETEEEES
XU100 99269 U -006%  4.33%  9.56% 28.04% SREITFIFRToOI-JRygI~ge
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 56570 | -1.17% -0.4% -3.8% 21.8% Polska 1.63% 1.70% 1.93% 2.60% 3.17%
Ropa (USD/bbl) 459 U -0.20% -14.6% -11.1% -14.9% Wegry 0.05% 0.10% 0.52% 1.78% 2.98%
Wegiel koks.(USD/t) 1425 I 0.92% -7.9% -8.3% 57.1% Niemcy -0.84% -0.69% -0.65% -0.39% 0.28%
Ztoto (USD/OZ) 12455 I 0.14% -0.5% -0.1% -1.9% USA 1.01% 1.22% 1.34% 1.76% 2.16%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 38172 U -0.01% 2.1% -3.5% -2.3% Pekao 12075 | -7.33% -13.4% 8.9% 6517
EUR/PLN 42482 1) 0.03% 1.2% -0.6% -3.4% PKN Orlen 118.40 1 1.67% 7.6% 6.5% 47/12
EUR/USD 11129 1 0.04% -0.9% 3.0% -1.2% PKO BP 3455 | -357% 0.0% 4.9% 36/9
USD/HUF 27777 -0.07% 1.2% 2.7% -0.6% KGHM 106.50 U -2.47% -7.4% 4.7% 34/9
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
AB Emisja obligacji o wartosci 75 min PLN PKN Orlen 11840 I 1.67% Pekao 12075 || -7.33%
Orion Investment Spoétka wyptaci 1.55 PLN dywidendy na akcje Mbank 45590 1 1.19% PKO BP 3455 || -3.57%
e-Muzyka Spétka wyptaci 0.74 PLN dywidendy na akcje
LPP Decyzja UCS zobowigzujgca do zaptaty dodatkowych 16.4 min PLN podatku Wydarzenia w spétkach
Medicalgorithmics Decyzja WZ o wyptacie 2 PLN dywidendy na akcje za 2016 Spétka Wydarzenie
Unimot Decyzja WZ o wyptacie 1.2 PLN dywidendy na akcje za 2016 APATOR Dzien dywidendy 0.75 PLN na akcje
Benefit Systems Przeznaczenie 42.5 min PLN na skup akcji wtasnych ASBIS Dzien dywidendy 0.03 USD na akcje
K2 Internet Decyzja WZ o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje za 2016 BSCDRUK Dzien wyptaty dywidendy 0.63 PLN na akcje
Dekpol Umowa przedwstepna nabycia dziatki w Gdansku PEKAO Dzien dywidendy 8.68 PLN na akcje
Dekpol Umowa przedwstepna dotyczgca gruntu w Warszawie VINDEXUS Dzien dywidendy 0.20 PLN na akcje
Dekpol Zlecenie w Elblagu
Trans Polonia Przychody w maju Prognozy makro
Trakcja, Unibep Zlecenie drogowe w konsorcjum Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
13:00 Wnioski o kredyt hipoteczny us - 2.8%
16:00 Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym US 5.55mIn 5.57 min
16:30 Tygodniowa zmiana zapaséw ropy (brk) US -12min -1.7 min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

AB

Emisja obligacji o wartosci 75 min PLN

AB wyemitowato pigcioletnie obligacje o wartosci 75 min PLN. Cena emisyjna obligacji zostata ustalona na poziomie warto$ci nominalnej.
Wykup obligacji nastgpi w dniu 20 czerwca 2022 roku po warto$ci nominalnej. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
opartej o wskaznik WIBOR6M, powigkszony o statg marze w wysokosci 200 pb. Odsetki wyptacane bedg w okresach poétrocznych. Spoétka

podata, ze warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na 31 marca 2017 r. wynosita 793.5 min PLN.

Orion Investment

Spotka wyptaci 1.55 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Orion Investment zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende 1.7 min PLN, czyli 1.55 PLN na akcje, z zysku za 2016 r. Dzien
dywidendy ustalono na 25 sierpnia, a termin jej wyptaty na 25 pazdziernika 2017 r. Orion w 2016 r. miat 5.7 min PLN jednostkowego zysku
netto, a na poziomie skonsolidowanym 5.7 min PLN. Kurs spétki we wtorek na zamknieciu wyniést 78.75 PLN, co oznacza stope dywidendy

na poziomie ok. 2%. Z zysku za 2015 r. Orion wyptacit 1.9 PLN dywidendy na akcje.

e-Muzyka Spotka wyptaci 0.74 PLN dywidendy na akcje
Akcjonariusze e-Muzyki uchwalili wyptate w formie dywidendy 5.56 miIn PLN, czyli 0.74 PLN na akcje (DY=23.5%), z zysku za 2016 r. oraz
kapitatu zapasowego. Zysk netto spétki za 2016 r. wyniést 1.37 min PLN. Dzien dywidendy ustalono na 4 lipca, a termin jej wyptaty na 3
sierpnia 2017 r.

LPP Decyzja UCS zobowigzujaca do zaptaty dodatkowych 16.4 min PLN podatku za 2012

Spétka poinformowata, ze Naczelnik Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego wydat decyzje, ktéra zobowigzuje LPP do zaptaty dodatkowych
16.4 min PLN podatku za 2012 r. plus odsetki. Decyzja nie jest prawomocna i nie zostat jej nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci. Z
komunikatu wynika, ze urzad uwaza, iz LPP zawyzyto koszty uzyskania przychodéw, spétka podtrzymuje za$ stanowisko, ze prawidiowo
dokonata rozliczen. Spétka zamierza w przewidzianych przepisami terminach sktada¢ wnioski i $rodki zaskarzenia zmierzajgce do uchylenia w

catosci wyzej wymienionej decyzji.

Medicalgorithmics

Decyzja WZ o wyptacie 2 PLN dywidendy na akcje za 2016
Spotka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali, by na dywidende z zysku za 2016 rok trafito 7.2 min PLN, czyli 2 PLN na akcje
(DY~0.7%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 16 lipca, a termin jej wyptaty na 16 pazdziernika 2017 r.

Unimot Decyzja WZ o wyptacie 1.2 PLN dywidendy na akcje za 2016
Spétka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali, by na dywidende z zysku za 2016 rok trafito 9.8 min PLN, czyli 1.2 PLN na akcje
(DY~2.6%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 4 lipca, a termin jej wypfaty na 20 lipca 2017 r.

Benefit Systems Przeznaczenie 42.5 min PLN na skup akcji wiasnych
Spétka poinformowata, ze akcjonariusze uchwalili przeznaczenie 42.5 min PLN na skup akcji. Upowaznienie zarzgdu do nabycia do 85 000 akcji
(3.3 proc. kapitatu zakladowego) obowigzuje do korica 2017 r. Zgodnie z przyjetg uchwatg, cena nabycia akcji w ramach programu ma wynosié¢
miedzy 500 PLN a 1500 PLN. Kurs Benefit Systems we wtorek na zamknigciu wyniést 1123 PLN. Nabyte przez spotke akcje wiasne moga
zosta¢ przeznaczone do finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku, umorzenia lub dalszej odsprzedazy.

K2 Internet Decyzja WZ o wyptacie 1 PLN dywidendy na akcje za 2016

Spétka poinformowata, ze akcjonariusze zdecydowali, by na dywidende z zysku za 2016 rok trafito 2.49 min PLN, czyli 1.00 PLN na akcje
(DY~6.45%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 16 sierpnia, a termin jej wyptaty na 10 listopada 2017 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Dekpol Umowa przedwstepna nabycia dziatki w Gdansku
W dniu 20 czerwca br. spétka zawarta przedwstepng umowe nabycia 1.5ha dziatki potozonej Gdansku przy ul. Mysliwskiej za kwote ok. 10.7
min PLN netto. Zawarcie umowy przenoszacej wtasno$¢ uzaleznione jest od spetnienia okreslonych w Umowie warunkéw zawieszajgcych,
ktorych termin spetnienia oraz zawarcia umowy przyrzeczonej strony okreslity na dzien 31 marca 2018 r.

Dekpol Umowa przedwstepna dotyczaca gruntu w Warszawie
W dniu 20 czerwca 2017 r. spotka zawarta przedwstepng umowe nabycia (za ok. 16.1 min PLN netto) prawa uzytkowania wieczystego 0.6 ha
nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ulicy Pradzyniskiego, na mocy ktorej sprzedajgcy zobowigzuje sie do zawarcia w terminie do 20
lipca 2017 r.

Dekpol Zlecenie w Elblagu

W dniu 20 czerwca 2017 r. spotka zawarta z Przedsigbiorstwem DELTA Mariusz Hejnowicz ("Inwestor") umowe o roboty budowlane, na mocy
ktorej Spotka zobowigzuje sie do kompleksowego wykonania i oddania Inwestorowi inwestycji w Elblagu, polegajacej na budowie nowego
przylacza elektroenergetycznego wraz z przebudowa trafostacji oraz na rozbudowie istniejgcej hali ustugowej o hale produkcyjng wraz z
niezbedna infrastrukturg. Zakonczenie i odbidr robot oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie obiektu powinno nastgpi¢ do 31 grudnia 2017
roku. Inwestor zaptaci Spoétce wynagrodzenie ryczattowe w maksymalnej kwocie ok. 10.3 min PLN netto (rzedu 4% skonsolidowanych

przychodéw ze sprzedazy w 2016 roku).

Trans Polonia

Przychody w maju
Skonsolidowane przychody w maju wyniosty ok. 19.04 min PLN netto (+13% r/r), za$ narastajgco w okresie styczen-maj przychody wyniosty
84.7 min PLN netto (+52% r/r)

Trakcja, Unibep

Zlecenie drogowe w konsorcjum

Konsorcjum w sktadzie Trakcja PRKil S.A. (Lider Konsorcjum), UNIBEP S.A. (Partner Konsorcjum), Budrex - Kobi Sp. z o.0. (Partner
Konsorcjum), Przedsigbiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostéw Sp. z 0.0 (Partner Konsorcjum) oraz AB Kauno Tiltai z siedzibg w Kownie (Partner
Konsorcjum) podpisato umowe na budowe i rozbudowe drogi wojewddzkiej nr 676 wraz z drogowymi obiektami inzynierskimi i niezbedng
infrastrukturg techniczng na odcinku Biatystok - Suprasl. Zamawiajgcym jest Podlaski Zarzad Drég Wojewddzkich w Biatymstoku, a
wynagrodzenie Konsorcjum wynosi ok. 99.0 min PLN netto, przy czym wynagrodzenie przypadajgce na Unibep wyniesie ok. 35.9 min PLN

netto, a wynagrodzenie Budrex - Kobi Sp. z 0.0. (spotki zaleznej Unibepu) - ok. 24.9 min PLN netto.

Budimex

Bez szans na poprawe rentownosci w 2017 roku

Prezes Dariusz Blocher poinformowat, ze spétka odczuwa obecnie wiele czynnikéw, ktére wywierajg negatywng presje na rentownos¢ spotki
i dlatego ocenia, ze w 2017 roku nie ma szans na poprawe marz. Prezes zwrécit uwage, ze wzrosty ceny wielu materiatéw wykorzystywanych
w budownictwie (przy wskazniku indeksacji zapisanym w kontraktach na poziomie zaledwie okoto 1%, co nie pokrywa podwyzek cen), rosngce
ceny podwykonawstwa i powazny problem braku rgk do pracy (zdarza sie, ze podwykonawcy z tego braku pracownikéw schodzg z budéw).

Prezes podkreslit, ze aktualny jest plan zwiekszenia sprzedazy z uwagi na wysoki portfel zamoéwien.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
19 czerwca '17 20 czerwca '17 21 czerwca '17 22 czerwca '17 23 czerwca '17
Wskaznik Dobrobytu wg BIEC Protokét z posiedzenia BoJ . . Indeks PMI dla przemystu
Handel zagraniczny (JP), (PL), Produkcja przemyslowa (JP), Sprzedaz doméw na 202/t Unii Europejskiej (EV), - o) ¢y j5) Indeks PMI dia
. Lo . . . Protokét z posiedzenia RPP
Dane makro Przecigtne zatrudnienie i (PL), Sprzedaz detaliczna rynku wtérnym (US), Lo . ustug (GER)(EU)(US),
. . . . (PL), Wnioski o zasitek dla . .
wynagrodzenie (PL) (PL), Saldo rachunku Tygodniowa zmiana zapasow bezrobotnych (US) Sprzedaz nowych doméw
biezacego (US) paliw (US) Y (US)
Wyniki spotek STELMET
Dzien dywidendy SNIEZKA, ROBYG, POLMED, PEKAO, PLASTBOX
INDOS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
26 czerwca '17 27 czerwca '17 28 czerwca '17 29 czerwca '17 30 czerwca '17
Produkcja przemystowa, wst.
Stopa bezrobocia (PL), Indeks Wskaznik Wyprzedzajacy Whioski o kredyt hipoteczny  Sprzedaz detaliczna (JP), (JP), Indeks PMI dia
. . . . przemystu wg CFLP (CN),
instytutu Ifo (GER), Koniunktury wg BIEC (PL), (US), Indeks zaufania konsumentow ..
R . . . . Wskaznik Rynku Pracy wg
Dane makro Zamowienia na dobra bez Indeks cen doméw S&P/Case- Indeks podpisanych uméw - GfK (GER), Inflacja CPI, BIEC (PL), Inflacja HICP -
$rodkow trans., wst. (US), Shiller (US), Indeks zaufania kupna doméw (US), wst. (GER), PKB (US), ’ ;
P . ) . . L . dane szacunkowe (EU),
Zamoéwienia na dobra trwatego konsumentéw - Conference  Tygodniowa zmiana zapaséw \Wnioski o zasitek dla Inflacja CPI, wst. (PL), Indeks
uzytku, wst. (US) Board (US) paliw (US) bezrobotnych (US) ; o ’

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Uniwersytetu Michigan, fin.
(Us)

ASSECOSEE, ODLEWNIE,
DOMDEV ATENDE, WDX KRUK APLISENS, DEKTRA,
INTERCARS, POLICE

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



