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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2303 I 1.10% -3.3% 28.4% 676/182 60 2400
WIG30 2663 1.17% -2.2% 33.4% 738/198
mWIG40 4890 I 0.92% 0.0% 40.2% 104/28 50 23%0
sWIG80 16191 |  -0.08% -0.7% 20.2% 40/11
WIG 60754 0.95% -1.7% 33.5% 838/225 40 A 2300
WIGBANKI 7357 I 077%  27%  26.8% 267/72 v 2250
30

Glowne indeksy Swiatowe 2200

1D ™ 3m 1Y 20 1 e . 11 1 1 BN
Dow Jones 21206 11 029%  095%  0.95%  19.09% 2150
S&P500 2439 1 0.37% 1.66% 2.35% 16.19% 10 2100
NASDAQ 6306 0.94% 3.36% 7.41% 27.58%
DAX 12823 1 1.25% 0.83% 6.61% 26.92% 0 2050
RTSI$ 1046 11 004%  -365%  -5.62% 15.88% T EESTSETETEEEEEETEEEES
XU100 98868 1 154%  526%  10.19%  26.53% F2egRR85°22RR88P2e22Q 85
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5665.0 | -0.60% -2.4% -4.5% 23.2% Polska 1.63% 1.62% 1.93% 2.67% 3.24%
Ropa (USD/bbl) 50.6 1 1.28% 2.2% -10.4% -3.6% Wegry 0.05% 0.13% 0.56% 1.84% 3.05%
Wegiel koks.(USD/t) 1495 & 0.00% -36.4% -7.9% 73.8% Niemcy -0.84% -0.76% -0.71% -0.43% 0.31%
Ztoto (USD/OZ) 12799 1 0.29% 4.2% 4.3% 3.3% USA 0.97% 1.16% 1.29% 1.72% 2.16%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 37139 1 0.14% -3.0% -8.9% -3.1% PZU 44.95 1 1.03% 0.9% 10.0% 67/18
EUR/PLN 41838 U -0.01% -0.7% -3.0% -4.0% ALIOR 63.30 | -4.80% -13.1% 8.6% 58/15
EUR/USD 11266 | -0.12% 2.4% 6.5% -1.0% Pekao 13510 U -0.66% -3.2% 8.1% 54/14
USD/HUF 27298 1 0.16% -3.7% -6.8% -0.1% PKN Orlen 105.75 1 1.10% -10.8% 4.3% 28/7

Wygrani/Przegrani

Informacje ze spotek 1D 1D
GetBack IPO planowane na drugg potowe 2017 Mbank 44400 1 4.59% ALIOR 6330 | -4.80%
PZU Matgorzata Sadurska moze zosta¢ wiceprezesem LPP 6650.00 1l 4.56% Asseco Poland 5064 U -0.96%

Sfinks Projekt programu motywacyjnego

Altus TFI Rekomendacja wyptaty 1.5 PLN dywidendy na akcje
Kernel Przejecie ukrainskiej spotki rolniczej za 155 min USD
CCC Odpis z tytutu niewykorzystanego aktywa podatkowego
Indata Rekomendacja wyptaty 1 gr dywidendy na akcje
Emperia Sprzedaz w sklepach Stokrotka w maju

Wojas Przychody w maju spadty o 2.6%

ABC Data Nie wykluczona dodatkowa dywidenda za 2017

Wydarzenia w spétkach

Spotka Wydarzenie
KANIA ZWzZ
FAMUR ZWzZ
MCI Nwz
EUCO ZWZ m.in. ws. 1.33 PLN dywidendy
BUDIMEX Dzien wyptaty dywidendy 14.99 PLN

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
09:55 Indeks PMI dla ustug, fin. GER 55.2 554
10:00 Indeks PMI dla ustug, fin. EU 56.2 56.4
15:45 Indeks PMI dla ustug, fin. us 54.0 53.1
16:00 Zamoéwienia na dobra trwat. uzytku, fin. (m/m) uUus -0.7% 2.3%
16:00 Indeks ISM dla ustug uUs 57.0 57.5

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

GetBack

IPO planowane na drugg potowe 2017

Z zastrzezeniem warunkéw rynkowych oraz zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego akcji Spétki sporzgdzonego
na potrzeby Pierwszej Oferty Publicznej, przeprowadzenie Pierwszej Oferty Publicznej jest planowane w drugim lub trzecim kwartale 2017 roku.
Przedmiotem pierwszej oferty publicznej bedzie nie wigcej niz 40 min akcji, w tym nie wiecej niz 20 mIn nowych akgc;ji serii E oraz nie wiecej

niz 20 min istniejacych akcji spétki sprzedawanych przez akcjonariusza. Obecnie kapitat spétki dzieli sie na 80 min akgcji.

PZU

Matgorzata Sadurska moze zosta¢ wiceprezesem

Dotychczasowa szefowa Kancelarii Prezydenta Andrzeja Dudy moze zosta¢ wiceprezesem PZU - dowiedziata sie nieoficjalnie PAP ze zrédet
zblizonych do Prawa i Sprawiedliwosci. Wedtug informacji PAP, jej powotanie moze nastgpi¢ juz w najblizszym tygodniu. Kancelaria Prezydenta
nie chciata w niedziele komentowacé sprawy ewentualnego przejécia Sadurskiej do PZU. Wczes$niej informacje o tym, ze szefowa KPRP moze

wej$¢ do zarzgdu PZU podato w niedziele Radio Zet.

Sfinks

Projekt programu motywacyjnego

Akcjonariusze Sfinksa zdecydujag o ustanowieniu programu motywacyjnego na lata 2018-2020 opartego o kryterium rynkowe zwigzane z ceng
akcji oraz kryterium nierynkowe oparte o EBITDA: 25 min PLN w 2018 r., 30 min PLN w 2019 r. i 35 mIn PLN w 2020 r. - wynika z projektéw
uchwat na ZWZ zwotane na 30 czerwca. Programem motywacyjnym majg by¢ objeci cztonkowie zarzgdu oraz kluczowi menedzerowie spotki.
Program motywacyjny ma by¢ realizowany w formie warrantéw subskrypcyjnych. Warranty bylyby oferowane osobom uprawnionym po
zakonczeniu lat 2018, 2019 i 2020. Podstawowa pula obejmuje blisko 1.12 min warrantéw i dzieli sie na pule przyznawang pod warunkiem
realizacji kryteridw rynkowych (pula rynkowa) oraz kryteriéw nierynkowych (pula nierynkowa). Zarzad bedzie moégt obja¢ maksymalnie potowe

puli podstawowe;j.

Altus TFI

Rekomendacja wypftaty 1.5 PLN dywidendy na akcje

Zarzad Altus TFI rekomenduje wyptate 68.3 min PLN dywidendy z zysku za 2016 rok, czyli 1.5 PLN na akcje. Zarzad proponuje, by 2.2 min
PLN z zysku za ubiegty rok zasilito kapitat zapasowy spétki, a 10% wyniku, czyli 7.8 min zt zostato, zgodnie ze statutem spétki, przeznaczone
na cele spoteczne. tgczna kwota rekomendowanej dywidendy wyniesie 87.15% wartos$ci zysku netto osiggnigtego przez spétke w roku 2016.
Zarzad rekomenduje terminy: 12 lipca 2017 jako dzien dywidendy oraz 26 lipca 2017 r. jako dzien wyptaty dywidendy. W 2016 roku spétka

nie wyptacita dywidendy, za to skupita akcje wtasne o wartosci 42.2 min PLN.

Kernel

Przejecie ukrainskiej spotki rolniczej za 155 min USD

Kernel przejat 92.1% udziatéw w ukrainskiej spotce rolniczej, a do 1 lipca ma pozyska¢ brakujace 7.9% jej udziatow. Catkowita warto$¢
transakcji ma wynie$¢ 155 min USD i by¢ w catosci pokryta gotowka. Kernel podat w komunikacie, ze przejmowana spoétka zarzgdza ponad
19 tys. hektaréw dzierzawionych gruntéw rolnych oraz jest w stanie magazynowac okoto 200 tys. ton ziarna. Przejmowane przedsiebiorstwo
posiada ponadto nadwyzke gotéwki w wysokosci okoto 30 min USD. Kernel poinformowat réwniez, ze transakcja zostata juz w maju

zaakceptowana przez urzagd antymonopolowy Ukrainy.

Cccc

Odpis z tytulu niewykorzystanego aktywa podatkowego

CCC, po wynikach kontroli podatkowej za lata 2014-2015, podjeto decyzje o dokonaniu odpisu wartosci niewykorzystanego aktywa podatkowego
o wartosci 251.1 min PLN - podata spétka w komunikacie, utrzymujgc decyzje z 25 maja o wstrzymaniu amortyzacji wartosci firmy. CCC
podato 25 maja, ze zarzad, po konsultacji prawnej i opinii podatkowej, kierujgc sie zasadag ostroznosci, podjgt decyzje o wstrzymaniu
amortyzacji wartosci firmy poczawszy od 2017 r. Zgodnie z pigtkowym komunikatem, po otrzymaniu protokotu z postepowania kontrolnego
i kontroli podatkowej za lata 2014-2015, zarzad CCC podtrzymat te decyzje. W zwigzku z zaprzestaniem amortyzacji podatkowej wartosci

firmy sprawozdanie spétki za | kw. 2017 zostanie skorygowane: strata netto zmniejszy sie z minus 47.4 min PLN do minus 37.6 min PLN.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Indata

Rekomendacja wyptaty 1 gr dywidendy na akcje

Zarzad Indaty rekomenduje wyptate jednego grosza dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok. Jednoczes$nie Zarzad postanowit zarekomendowaé
ZWZ spétki wyznaczenie 29 wrzesnia 2017 roku jako dzien dywidendy oraz dzien 29 grudnia 2017 roku jako termin wyptaty dywidendy.
Polityka dywidendowa Indaty zaklada wyptaty dywidendy na poziomie 20-30% skonsolidowanego zysku netto grupy za dany rok obrotowy.
W 2016 roku zysk wyniést 3.04 min PLN.

Emperia

Sprzedaz w sklepach Stokrotka w maju

Sprzedaz towaréw w sklepach Stokrotka, nalezgacych do gietdowej Emperii Holding, wzrosta w maju 2017 roku o okoto 9.6% r/r do 203 min PLN.
Przychody ze sprzedazy towaréw za okres styczen-maj wyniosty 1 mid zt i byty wyzsze r/r 0 5.5%. W maju 2017 roku sprzedaz towaréw LFL
w sklepach wtasnych Stokrotki wzrosta o okoto 2.7% w poréwnaniu do maja 2016 roku. Sprzedaz LFL w sklepach wtasnych Stokrotki za okres
styczen-maj 2017 roku spadta z kolei o okoto 0.3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku. W maju 2017 roku spétka otworzyta trzy
nowe sklepy: dwa supermarkety oraz jeden market Stokrotka. W konsekwencji powierzchnia handlowa sklepéw powiekszyta sie 0 1.1 tys. m

kw.: 0.9 tys. m kw. w supermarketach oraz 0.2 tys. m kw. w marketach Stokrotka.

Wojas

Przychody w maju spadty 0 2.6%

Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, spadty w maju r/r 0 2.6% i wyniosty 19.4 min PLN. W okresie od stycznia do maja
2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 85 min PLN i byly nizsze 0 2.4% w stosunku do przychodéw osiggnigtych w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w maju 2017 roku wyniosty 16.77 min PLN i
byly nizsze 0 9.1% od przychodéw osiggnigtych w maju 2016 roku. Narastajgco od poczgtku 2017 roku skonsolidowane przychody ze

sprzedazy detalicznej wyniosty 74.2 min PLN i byly nizsze o 3.4% od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

ABC Data

Nie wykluczona dodatkowa dywidenda za 2017
ABC Data, ktéra chce wyptaci¢ 10 min PLN zaliczki na poczet dywidendy za 2017 r., nie wyklucza, ze nie bedzie to jej ostatnie stowo jesli
chodzi o redystrybucje zysku za 2017 r., jesli zrealizuje zalozong prognoze. Rekomendacja Rothschilda, ktéry pracuje nad analizg opcji

strategicznych moze zostac¢ przediozona w niedtugim czasie.

Pakiety

11 bit Studios

Fundusze zarzadzane przez NN Investment Partners TFI zmniejszyly tagczne zaangazowanie w akcje 11 bit studios do 4.91% kapitatu
zaktadowego spétki. Wedtug stanu na dzien 30 maja fundusze inwestycyjne zarzadzane przez NN IP TFI posiadaty tacznie 108 940 akcji
11 bit studios, co stanowito 4.91% kapitatu zaktadowego spotki. Przed zmiang fundusze posiadaty 111 740 akcji 11 bit studios, co

stanowito 5.04% kapitatu zakladowego tej spotki.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

5 czerwca '17

Sroda

7 czerwca '"17

Wtorek

6 czerwca '17

Czwartek

8 czerwca '17

Piatek

9 czerwca '17

Indeks PMI dla ustug (CN),
Indeks PMI dla ustug (UK),

Indeks Sentix (EU), Indeks PMI Indeks PMI dla ustug (GER),

Dane makro dla ustug (US), Zaméwienia na
dobra trwatego uzytku (US),
Zamoéwienia w przemysle (US),

Raport ISM dla ustug (US)

Wyniki spotek

Dzier dywidendy

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkt
Krajowy Brutto (EU), Wnioski
o kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

Produkt Krajowy Brutto (JP),
Produkcja przemystowa
(GER), Decyzja ECB ws. stop
procentowych (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych (US)

Inflacja CPI (CN), Produkcja

Indeks PMI dla ustug (EU), przemystowa (UK)

Sprzedaz detaliczna (EU)

NETIA

Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
12 czerwca '17 13 czerwca '17 14 czerwca '17 15 czerwca '17 16 czerwca '17
Indeks NY Empire State (US), .
Inflacja CPI (m/m), Indeks Produkcja przemystowa (JP), Whnioski o zasitek dla :’ncfjljv(\:ljcj::ig:e(liggowe
Dane makro Inflaja CPI, fin. (PL) instytutu ZEW (GER), Inflacja CPI (US), Sprzedaz bezrobotnych (US), Produkcja doméw (US), Rozpoczete

Wyniki spotek

Dzien dywidendy SEKO, PULAWY

Inne

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Wskazniki inflacji bazowej
(GER), Inflacja PPI (US)

detaliczna (US), Tygodniowa
zmiana zapasoéw paliw (US)

przemystowa (US),
Wykorzystanie mocy
produkcyjnych (US)

budowy doméw (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

LENA EUROTEL SONEL
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



