A\akro i rynek

komentarz dzienny

Biuro Analiz Makroekonomicznych 26 czerwca 2017

research@bankmillennium.pl

_ , Informacje na dzis
Grzegorz Maliszewski

Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ 0 10.00 GUS poda stope bezrobocia rejestrowanego za maj. Wg szacunku
+48 22 598 22 38 MRPiPS bezrobocie spadto do 7,5% z 7,7% w kwietniu.

® GE: Dzi§ o 10.00 zostanie opublikowany indeks koniunktury w niemieckiej
gospodarce przygotowywany przez Ifo. Oczekiwany jest kosmetyczny spadek z
rekordowo wysokiego poziomu 114,6 pkt. odnotowanego w maju.

e Gl Wydarzenia i komentarze

Analityk rynkéw finansowych B EU: Indeks PMI, okre$lajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro,
+48 22 598 22 36 wzrost w czerwcu do 57,3 pkt. z 57,0 pkt. w maju i byt lepszy od oczekiwan.
Indeks dla Niemiec utrzymat sie na bardzo wysokim poziomie i wynidst 59,3 pkt.
wobec 59,5 pkt. na koniec poprzedniego miesigca. Analogiczny indeks dla sektora
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Kursy walut A% ustugowego, spadt w czerwcu niespodziewanie do 54,7 pkt. z 56,3 pkt. w
poprzednim miesiacu (w przypadku Niemiec do 53,7 pkt. z 55,4 pkt). Obecne

EUR/PLN 4,2272  -0,4% poziomy indeksow koniunktury, wyraznie powyzej 50 pkt., oznaczaja

USD/PLN 3,7768 -0,6% kontynuacje solidnego wzrostu gospodarczego w strefie euro.

CHF/PLN 3,8948 -0,4% ® PL: Indeks koniunktury przygotowywany przez GUS pokazat, ze w czerwcu

dyrektorzy przedsiebiorstw w wiekszosci badanych obszaréw dziatalnosci

EUR/USD 1,1192 0,3% zgtaszaja korzystne oceny koniunktury. Szczegolnie pozytywnie wyglada sytuacja
w sektorze budowlanym, gdzie ogélny klimat koniunktury ksztattuje sie na

.. poziomie plus 6,4 (przed miesiacem plus 2,5) i jest najlepszy w tym miesiacu od

Rynek Pieniezny (%) A bps osmiu lat. Sugeruje to odbudowe w zakresie inwestycji budowlanych (gtownie

WIBOR 1M 1,66 0 mieszkaniowych, ale tez infrastrukturalnych). Oceny koniunktury w
przetworstwie przemystowym, sa pozytywne, zblizone do majowych i wyzsze niz

HoR L7 0 w maju ostatnich o$miu lat.
Obligacje PL % Abps Rynki na dzis |
2y 194 0 W tym tygodniu na emocje bedziemy musieli prawdopodobnie poczekac co najmniej

do czwartku. Wtedy to bowiem opublikowane zostang finalne dane dotyczace tempa
5Y 2,61 1 wzrostu gospodarczego w USA w pierwszym kwartale. Jakiekolwiek rewizje beda
ksztattowac nastroje, co do kolejnych podwyzek stop procentowych przez Fed. W

10v 325 6 tym kontekscie istotne bedzie rowniez ksztattowanie sie cen ropy naftowej. Cena
barytki Brent ustanowita w minionym tygodniu 8-miesieczne minimum, co kanatem
nizszej inflacji przektada sie na ostabienie wiary w trzecia w tym roku podwyzke
IRS PLN (%) A bps

kosztu pieniadza w Stanach Zjednoczonych. O ciekawej koncowce tygodnia, ale i
2y 1.91 2 potrocza zadecyduja natomiast dane ze strefy euro. W piatek poznamy dane
‘ dotyczace inflacji HICP w EMU. W tym dniu dla krajowych inwestorow istotna bedzie
Y 2,25 2 ponadto publikacja szacunku inflacji CPI dla Polski. Zaktadamy, iz w tym tygodniu
10Y 2,66 2 ztoty pozostanie w trendzie zwyzkowym ze wsparciem na poziomie 4,2050 i oporem
piec groszy wyzej.

Obligacje bazowe (%) A bps
DE 10Y 0,26 1
us 10Y 2,16 1
Gietdy pkt. A%
WIG 30 2661,9 -0,1
S&P 500 2438,3 0,2
Nikkei 225 20166,7 0,2

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Mimo braku podstaw po stronie kalendarium wydarzen makroekonomicznych piatkowe
notowania zakonczyty sie umocnieniem ztotego w relacji do euro, zgodnym ze
wskazaniami analizy technicznej. Kurs EUR/PLN porusza si¢ od ponad miesiaca w
ramach zwyzkujacego trendu, a po tym jak w czwartek poziomem 4,26 dotart do
gornej granicy kanatu, koncowka tygodnia przyniosta odreagowanie i zejscie cztery
groszy nizej. Nieco silniejsza, z uwagi na zwyzke eurodolara na rynkach globalnych,
byta aprecjacja polskiej waluty w parze z dolarem. Kurs USD/PLN obnizyt sie w drugiej
potowie ubiegtego tygodnia o siedem groszy, z czego o trzy tylko w piatek, i zakonczyt
tydzien poziomem 3,75. Pigtek na krajowym rynku dostarczyt wiecej emocji. Papiery
dtugoterminowe taniaty wyraznie generujac ostatniego dnia zakonczonego tygodnia
zdecydowanga wiekszos¢ ruchu catego okresu. Dochodowos$¢ 10-latki wzrosta bowiem w
piatek o 6 bps do 3,25%, a w skali catego tygodnia zwyzka wyniosta 8 bps.

Rynki zagraniczne

Przy braku impulsow o kierunku notowan eurodolara ponownie zadecydowat
czerwcowy kanat znizkujacy. Poczatek ubiegtego tygodnia rozpoczat sie wokét jego
dolnego ograniczenia, by w piatek kurs EUR/USD zwyzkowat do bariery 1,12. W skali
catego tygodnia zmiennos¢ eurodolara byta niewielka i wyniosta centa, co potwierdza
spokojny, momentami senny, obraz notowan. Niewiele dziato sie rowniez w
notowaniach pozostatych gtownych par walutowych oraz wycenie obligacji na rynkach
bazowych.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene I((;rn:ger;‘;::
Millenium)

06/23 09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 59.5 59.3 59.0
06/23 09:30 Wstepny PMI w ustugach Niemcy Czerwiec 55.4 53.7 55.4
06/23 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Czerwiec 57.0 57.3 56.8
06/23 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Czerwiec 56.3 54.7 56.1
06/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Czerwiec 52.7 53.0 53.0
06/23 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Czerwiec 53.6 53.8 53.5
06/23 16:00 Sprzedaz nowych domow USA Maj 569k 600k 590k
06/26 10:00 Stopa bezrobocia Polska Maj 7.7% 7.4% (7.5%)
06/26 10:00 IFO Business Climate Niemcy Czerwiec 114.6 114.4
06/26 14:30 Zamoéwienia na dobra trwate USA Maj -0.8% -0.7%
06/27 15:00 Indeks CaseShiller r/r NSA USA Kwiecien 5.89%
06/27 16:00 Indeks nastrojow konsumenckich USA Czerwiec 117.9 115.0
06/27 07/03 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Maj -0.9% 4.3%
06/28 10:00 Podaz pieniagdza M3 r/r EU Maj 4.9% 4.9%
06/28 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Czerwiec 0.6%
06/28 16:00  Sprzedaz domoéw na rynku wtéornym m/m  USA Maj -1.3% 1.1%
06/29 14:00 |Inflacja CPIr/r Niemcy Czerwiec 1.5% 1.5%
06/29 14:30  PKB Annualized kw/kw USA 1Q 1.2% 1.2%
06/29 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Czerwiec 241k
06/30 11:00  Szacunki inflacji r/r EU Czerwiec 1.4% 1.3%
06/30 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Czerwiec 0.9% 1.0%
06/30 14:00 Inflacja CPI r/r Polska Czerwiec 1.9% (1.7%)
06/30 14:30 Dochody osobiste USA Maj 0.4% 0.3%
06/30 14:30  Wydatki osobiste USA Maj 0.4% 0.1%
06/30 14:30 Inflacja bazowa PCE r/r USA Maj 1.5% 1.4%
06/30 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Czerwiec 94.5 94.5
07/03 09:00 PMI w przemysle Polska Czerwiec 52.7
07/03 09:55 PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 59.3
07/03 10:00 PMI w przemysle EU Czerwiec 57.3
07/03 11:00 Stopa bezrobocia EU Maj 9.3%
07/03 15:45  PMI w przemysle USA Czerwiec
07/03 16:00 Indeks ISM w przemysle USA Czerwiec 54.9 54.5

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace si¢ do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



