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Gtéwny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 zostang opublikowane majowe dane z gospodarki realnej.

+48 22 598 22 38 Szacujemy, ze produkcja przemystowa wzrosta o 7,0% r/r po spadku o 0,6% r/r w
kwietniu, jednak gtowna przyczyna zmiennosci danych sa czynniki kalendarzowe,

Urszula Kryniska konsensus wynosi 8,1% r/r. Spodziewamy sie ponadto przyspieszenia nominalnej

Ekonomistka sprzedazy detalicznej do 10,7% r/r z 8,1% r/r oraz spadku inflacji PPl do 2,8% r/r

+48 22 598 20 10 z 4,3% r/r. Konsensus wynosi odpowiednio 9,5% r/r oraz 2,9% r/r.

Mateusz Sutowicz Wydarzenia i komentarze

Analityk rynkéow finansowych

+48 22 598 22 36 PL: Dynamika zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw wyhamowata nieznacznie

do 4,5% r/r w maju z 4,6% r/r w kwietniu, co byto wynikiem nieco nizszym od
konsensusu i naszych oczekiwan na poziomie 4,6% r/r. Nie zmienia to ogolnej
oceny sytuacji na rynku pracy, ktora pozostaje dobra. Biorac jednak pod uwage
bardzo niski poziom stopy bezrobocia i utrzymujacy sie trend wzrostowy
EUR/PLN 4,2156 0,0% zatrudnienia, wyhamowanie dynamiki wydaje sie naturalnym zjawiskiem. W
samym maju liczba etatéw spadta o 0,7 tys. i byta to pierwsza znizka
zatrudnienia w tym miesiacu od 2012r.

Kursy walut A%

USD/PLN 3,7717 -0,1%

CHF/PLN 3,8755 0,1% ®  PL: Pozytywnie zaskoczyty dane o ptacach, ktorych dynamika przyspieszyta do
EUR/USD 1,1177 0,1% 5,4% r/r nominalnie z 4,1% r/r w kwietniu, poziomu najwyzszego od stycznia
2012r. W ujeciu realnym wynagrodzenia urosty o 3,4% r/r z 2,0% r/r w kwietniu.
Wyrazne przyspieszenie ptac w maju mogto by¢ czesciowo spowodowane
Rynek Pieniezny (%) A bps czynnikami sezonowymi, m.in. przesunieciami w wyptatach premii i wigksza niz
przed rokiem liczba dni roboczych. Nie zmienia to jednak faktu, ze przy obecnym
WIBOR 1M 1,66 0 obrazie sytuacji na rynku pracy, presja ptacowa bedzie stopniowo narastac.
WIBOR 3M 1,73 0 Wskazuja na to wyniki badan koniunktury, cho¢ skala zapowiadanych podwyzek
pozostaje umiarkowana. Z tego tez powodu, przyspieszenie dynamiki ptac
powinno nastepowac stopniowo. Dane te nie zmieniaja oczekiwan co do
Obligacje PL (%) A bps perspektyw polityki pienieznej. Rada jasno zakomunikowata, ze w najblizszych
miesigcach stopy procentowe beda utrzymywane na niezmienionym poziomie,

2 1,93 2 nawet w warunkach solidnego wzrostu gospodarczego i rekordowo niskiego
5Y 2,58 0 bezrobocia.
10Y 3,17 2 ® UK: Unia Europejska i Wielka Brytania porozumiaty sie w poniedziatek, podczas

pierwszego spotkania negocjatorow, w sprawie priorytetow i kalendarza
negocjacji w sprawie Brexitu. Zgodnie z unijnym harmonogramem negocjacje
IRS PLN (%) A bps powinny zakonczyc¢ sie w ciagu dwoch lat od uruchomienia artykutu 50. traktatu
UE, czyli do 29 marca 2019 roku. 27 panstw UE jako priorytety negocjacji
Zy 1,90 0 zdefiniowaty prawa obywateli po Brexicie, uregulowanie finansowych zobowiazan
5Y 2,23 1 UK wobec UE oraz ksztatt granicy irlandzkiej. Cho¢ Brytyjczycy chcieli omawiaé
w pierwszej kolejnosci przyszte relacje, zwtaszcza handlowe, ze Wspolnota, to

10v 2,65 ! ostatecznie zaakceptowali plan proponowany przez UE, ktora nie bedzie méwi¢ o
przysztosci, dopoki nie zostana osiagniete wystarczajace postepy w sprawie

Obligacje bazowe (%) A bps uporzadkowanego wyjscia Wielkiej Brytanii z UE.

DE 10Y 0,29 1 Rynki na dzis

us 10Y 2,17 1 Dolar zyskuje na wartosci w $lad za najnowszymi komentarzami amerykanskiej
Rezerwy Federalnej. Ch.Evans stwierdzit, zZe czerwcowa podwyzka stop
- procentowych nie byta btedem - wczoraj tak okreslit ja inny z przedstawicieli Fed
Gietdy pkt. A% N.Kashkari - a W.Dudley przyznat, ze fundamenty amerykanskiej gospodarki
WIG 30 26866 12 pozostaja optymistyczne pomimo niedawnych stabszych odczytow. We wtorek
’ ’ zaplanowane jest wystapienie kolejnego cztonka Fed, tym razem wiceprezesa
S&P 500 2453,5 0,8 S.Fishera. Prawdopodobne utrzymanie jastrzebiej retoryki powinno wesprzec
Nikkei 225 20230, 4 0,8 wycene dolara. Taki scenariusz powinien umiarkowanie ostabia¢ ztotego, dla ktorego

W naszej ocenie przestrzen do deprecjacji kohnczy sie na poziomie 4,24. Wptyw

Zrodio: Reuters dzisiejszych, krajowych danych oceniamy jako niewielki.

Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Poniedziatek - zgodnie z oczekiwaniami - nie dostarczyt impulséw do zmian wyceny
ztotego. O spokojnym przebiegu wczorajszej sesji swiadczy fakt, iz za najwazniejsze
wydarzenie poniedziatku uzna¢ nalezy publikacje krajowych danych dotyczacych ptac i
wynagrodzen, ktora zazwyczaj nie wzbudza wiekszych emocji inwestorow. Przy 1,5-
groszowej zmiennosci kurs EUR/PLN wzrost do poziomu 4,22. Ciekawiej za sprawa
zmian na rynkach bazowych prezentowaty sie notowania innych par ztotowych. Kurs
USD/PLN wzrost do niemal 3,79 wobec 3,76 na otwarciu tygodnia, CHF/PLN do 3,88 tj.
o blisko trzy grosze, a GBP/PLN do 4,83. Na krajowym rynku dtugu notowania
stabilizowaty sie wokot pozioméw z konca minionego tygodnia. W przypadku 10-
letniego benchmarku oznaczato to oscylowanie wokot poziomu 3,17%.

Rynki zagraniczne

Przez wiekszo$¢ wczorajszej sesji notowania eurodolara koncentrowaty sie wokot
poziomu 1,12 na ktorym zakonczyty ubiegty tydzien. Nieco zmiennosci pojawito sie
dopiero z chwila wtaczenia do handlu inwestorow amerykanskich. Dolar zaczat
zyskiwa¢ na wartosci, a kurs EUR/USD obnizyt sie o okoto pét centa. Wspolna waluta
ostabiata sie w poniedziatek takze wzgledem szwajcarskiego franka, a w parze z
brytyjska waluta podlegata silnym fluktuacjom. Bazowe rynki dtugu zachowywaty
spokoj. Dochodowos¢ Bunda i 10-latki USA zmienita sie wczoraj o symboliczny 1 bps.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop‘;:relgnie Ak;::(lene I((;rn:ger;‘;::
Millenium)

06/16 11:00 Inflacja HICP r/r EU Maj 1.9% 1.4% 1.4%

06/16 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Maj 1.2%% 0.9% 0.9%

06/16 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Czerwiec 97.1 94.5 97 .1

06/19 14:00 Ptacer/r Polska Maj 4.1% 5.4% 4.9% (4.6%)

06/19 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Maj 4.6% 4.5% 4.6% (4.6%)

06/20 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Maj 3.4% 2.8%

06/20 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Maj -0.6% 8.1% (7.0%)

06/20 14:00 Inflacja PPI r/r Polska Maj 4.3% 2.9% (2.8%)

06/20 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Maj 8.1% 9.5% (10.7%)

06/21 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Czerwiec

06/21 16:00  Sprzedaz domow na rynku wtornym USA Maj 5.57m 5.55m

06/22 14:00 Opis posiedzenia banku centralnego Polska

06/22 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Czerwiec

06/23 09:30 Wstepny PMI w przemysle Niemcy Czerwiec 59.5

06/23 09:30  Wstepny PMI w ustugach Niemcy Czerwiec 55.4

06/23 10:00  Wstepny PMI w przemysle EU Czerwiec 57.0

06/23 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Czerwiec 56.3

06/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Czerwiec 52.7

06/23 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Czerwiec 53.6

06/23 16:00  Sprzedaz nowych doméw USA Maj 569k 600k

06/23 16:00  Sprzedaz nowych doméw m/m USA Maj -11.4% 5.5%

06/26 10:00 Stopa bezrobocia Polska Maj 7.7% 7.4% (7.5%)

06/26 10:00 IFO Niemcy Czerwiec 114.6

06/26 14:30 Zamoéwienia na dobra trwate USA Maj -0.8%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



