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Gtowny Ekonomista ® PL: Dzi$ o 14.00 zostang opublikowane majowe dane z rynku pracy. Szacujemy,
+48 22 598 22 38 ze zarowno dynamika ptac jak i zatrudnienia wyniosta 4,6% r/r.

Urszula Kryniska Wydarzenia i komentarze

Ekonomistka -

FR: Partia La Republique en Marche prezydenta Francji Emmanuela Macrona

LD A wraz z koalicyjna partia MoDem zdecydowanie zwyciezyta w niedziele w Il turze

Mateusz Sutowicz wyboréw parlamentarnych we Francji, zdobywajac, wg wynikow sondazowych,
Analityk rynkéw finansowych 355-360 miejsc w 577-osobowym Zgromadzeniu Narodowym, co daje im
+48 22 598 22 36 wiekszo$¢ bezwzgledna. Sukces wyborczy pozwala ugrupowaniom na sformowanie

rzadu, ktory bedzie mogt wdrozy¢ reformy zapowiedziane w programie
wyborczym Macrona, poczawszy od reformy kodeksu pracy. Oznacza takze
odsuniecie od wtadzy tradycyjnych duzych partii na prawicy i lewicy, ktore do tej

Kursy walut A% pory na przemian sprawowaty wtadze we Francji. Frekwencja byta rekordowo

EUR/PLN 4,2150 0,5% niska i wyniosta 43,44%.

USD/PLN 3,7739 1,5% ® EU: Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosty maju o 1,4% r/r. Inflacja HICP
wyhamowata z 1,9% r/r w kwietniu i byta godna z wstepnym szacunkiem

CHF/PLN 3,8724 0,6%

Eurostat. Wskaznik bazowy, po wytaczeniu cen zywnosci i energii spadt natomiast
EUR/USD 1,1170 -0,9% do 0,9% r/r z 1,2% r/r miesiac wczesniej. W poréwnaniu z poprzednim miesigcem
wyhamowato roczne tempo wzrostu cen energii oraz ustug. Inflacja oddala sie od
celu Europejskiego Banku Centralneg0 (2,0%), co jest argumentem za stabilizacja

Rynek Pieniezny (%) A bps polityki pienieznej w strefie euro.

WIBOR 1M 1,66 0 ®  PL: Publikowana przez Eurostat inflacja HICP dla Polski wyniosta w maju 1,5% r/r

WIBOR 3m 173 0 wobec 1,8% r/r w kwietniu. W tym samym czasie wskaznik CPl wyhamowat do
’ 1,9% r/r z 2,0% r/r. Wskazniki inflacji roznia sie zastosowanym systemem wag.

Dane do inflacji HICP pochodza z wydatkéow budzetow gospodarstw domowych
hunké h PI tylk ké zeté h.

Obligacje PL %) A bps oraz z rachunkow narodowych, a do CPI tylko z wydatkow budzetow domowyc

> 1.95 3 ® US: Wstepny indeks poziomu optymizmu konsumentoéw amerykanskich,
’ opracowywany przez Uniwersytet Michigan, spadt w czerwcu do 94,5 pkt. z 97,1

5Y 2,58 1 pkt. w maju i wobec oczekiwan na poziomie 97 pkt.

10Y 3,15 1

Rynki na dzis

Kalendarium dzisiejszych wydarzen ogranicza sie do publikacji krajowych danych
IRS PLN (%) A bps dotyczacych ptac i zatrudnienia. Nie oczekujemy, aby mogty miec¢ one wptyw na
wycene ztotego, czy SPW. Poniedziatek to takze dzien rozpoczecia oficjalnych
2Y 1,89 0 negocjacji Wielkiej Brytanii w sprawie wyjécia z Unii Europejskiej. Wptyw tego
5Y 2,22 1 wydarzenia na rynki finansowe ogranicza sie jednak do spadku wartosci funta. W
naszej ocenie kurs EUR/PLN koncentrowaé sie dzi$S bedzie wokoét poziomu 4,2050

10Y 2,64 1 oczekujac na impulsy w kolejnych dniach. Taki scenariusz wspieraja takze wskazania
analizy technicznej.

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,28 4

us 10Y 2,15 3

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2654,1 0,2

S&P 500 2433,2 0,0

Nikkei 225 20061,2 0,6

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Piatkowa sesja przyniosta pewne odreagowanie czwartkowego ostabienia ztotego, ktory
tracit na wartosci po bardziej jastrzebiej od oczekiwan wymowie komunikatu po
posiedzeniu amerykanskiej Fed. Po wzroscie kursu EUR/PLN do 4,2410, ztoty stopniowo
odrabiat straty i pod koniec piatkowej sesji notowany byt na poziomie 4,2170. Nieco
wiecej na wartosci zyskat ztoty wzgledem dolara amerykanskiego, zyskujac blisko 3
grosze wobec czwartkowego zamknigcia. Brak publikacji danych z krajowej
gospodarki, a takze przedtuzony weekend powodowaty, ze nastroje na rynku krajowym
walutowym podazaty za trendami na rynkach bazowych, gdzie rowniez euro odrobito
czes¢ strat po czwartkowej decyzji Fed. Bardziej stabilny przebieg miata sesja na
rynku papierow skarbowych, gdzie rentownosci polskiego dtugu oscylowaty wokot
poziomow ze Srodowego zamkniecia. Aktywnosc inwestorow byta przy tym niewielka,
czemu sprzyjata czesciowa nieobecnosc krajowych inwestorow.

Rynki zagraniczne

Po czwartkowym dynamicznym spadku notowan eurodolara koniec tygodnia przyniost
niemal catkowite zanegowanie tego ruchu. Kurs EUR/USD wzrést bowiem do poziomu
1,12. Zdecydowanie spokojniejszy przebieg miaty notowania pozostatych, gtéwnych par
walutowych tj. EUR/GBP, USD/JPY, USD/CHF. Na krajowym rynku dtugu piatek
przyniost zwyzke dochodowosci. O 3 bps do 2,15% wzrosta rentownos¢ amerykanskiej
10-latki, co utozsamialibysmy z zakonczonym w srode posiedzeniem Rezerwy
Federalnej. Z kolei o 4 bps do 0,28% wzrosta dochodowos¢ Bunda.
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Kalendarium

Data Godz.

Wskaznik/Wydarzenie

Kraj

Okres

Poprzednie Aktualne
dane

06/16 11:00
06/16 11:00

06/16 16:00
06/19 14:00
06/19 14:00
06/20 08:00
06/20 14:00
06/20 14:00
06/20 14:00
06/21 13:00
06/21 16:00
06/22 14:00
06/22 14:30
06/23 09:30
06/23 09:30
06/23 10:00
06/23 10:00
06/23 15:45
06/23 15:45
06/23 16:00
06/23 16:00
06/26 10:00
06/26 10:00
06/26 14:30

Inflacja HICP r/r
Inflacja bazowa r/r

Indeks uniwersytetu Michigan
Ptace r/r
Zatrudnienie r/r

Inflacja PPl r/r

Produkcja sprzedana przemystu r/r

inflacja PPl r/r

Sprzedaz detaliczna r/r

Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA
Sprzedaz doméw na rynku wtornym

Opis posiedzenia banku centralnego

Liczba nowych bezrobotnych
Wstepny PMI w przemysle
Wstepny PMI w ustugach
Wstepny PMI w przemysle
Wstepny PMI w ustugach
Wstepny PMI w przemysle
Wstepny PMI w ustugach
Sprzedaz nowych doméw
Sprzedaz nowych doméw m/m
Stopa bezrobocia

IFO

Zamowienia na dobra trwate

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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EU

EU

USA
Polska
Polska
Niemcy
Polska
Polska
Polska
USA
USA
Polska
USA
Niemcy
Niemcy
EU

EU

USA
USA
USA
USA
Polska
Niemcy
USA

Maj
Maj
Czerwiec
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Maj
Czerwiec
Maj

Czerwiec
Czerwiec
Czerwiec
Czerwiec
Czerwiec
Czerwiec
Czerwiec
Maj
Maj
Maj
Czerwiec
Maj

1.9%
1.2%%

97.1
4.1%
4.6%
3.4%
-0.6%
4.3%
8.1%

5.57m

59.5
55.4
57.0
56.3
52.7
53.6
569k
-11.4%
7.7%
114.6
-0.8%

Konsensus

(prognoza

IR Millenium)
1.4% 1.4%
0.9% 0.9%
94.5 97.1

4.9% (4.6%)
4.6% (4.6%)

8.1% (7.0%)
2.9% (2.8%)
9.5% (10.7%)

5.55m

600k
5.5%
7.4% (7.5%)
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej

informacji.



