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Gtowny Ekonomista PL: Dzi§ o 14.00 zostang opublikowane ostateczne o inflacji CPl za maj. Wg

+48 22 598 22 38 szacunku flash inflacja wyhamowata do 1,9% r/r z 2,0% r/r w kwietniu.

Szacujemy, ze inflacja bazowa utrzymata sie na poziomie 0,9% r/r. Spadek
Urszula Kryniska wskaznika ogotem byt natomiast wypadkowa miesiecznego spadku cen paliw i
Ekonomistka wzrostu Zywnosci.

+48 22 598 20 10

Mateusz Sutowicz

Analityk rynkéw finansowych GB: W czwartkowych wyborach parl,amentarnych rza_cjza;y Wielka Brytania od
+48 22 598 22 36 2010 roku torysi uzyskali 318 mandatéw (o 13 mniej niz w poprzednich wyborach
w 2015 roku), a opozycyjna Partia Pracy - 262 (o 30 wiecej). Tym samym zadne z
najwiekszych ugrupowan nie uzyskato bezwzglednej wiekszosci (326), ktora
pozwolitaby na samodzielne rzady. Partia Konserwatywna zapowiedziata starania
0 uzyskanie wsparcia przy tworzeniu rzadu ze strony potnocnoirlandzkiej
EUR/PLN 4,1816 -0,4% Demokratycznej Partii Unionistow, ktora dysponuje 10 postami. Premier Theresa
May zwotata, przedterminowe wyboru aby wzmocni¢ swoja 17-mandatowa

Wydarzenia i komentarze

Kursy walut A%

USD/PLN 3,7392 0,2% bezwzgledna wiekszos¢ w Izbie Gmin, ich wynik jest wiec odbierany jako jej
CHF/PLN 3,8536  -0,3% porazka.
EUR/USD 1,1182 -0,3% ® FR: Wedtug ostatecznych wynikow pierwszej tury wyborow parlamentarnych we

Francji, ktora odbyta sie w niedziele, wygrata je centrowa partia prezydenta
Emmanuela Macrona La Republique en Marche (LREM) i jej sojusznicy zdobywajac
Rynek Pieniezny (%) A bps 32,32% gtosow. Ocenia sie, ze ugrupowania te moga liczy¢ na 400 - 445 miejsc w
liczacym 577 deputowanych Zgromadzeniu Narodowym. W pierwszej turze
WIBOR 1M 1,66 0 wyboréw obowiazuja okregi jednomandatowe, w ktorych kandydat musi zdobyc¢
WIBOR 3M 1,73 0 bezwzgledna wiekszos¢ gtosow (przy poparciu gtosow 25% uprawnionych do
gtosowania). W drugiej turze, ktéra odbedzie sie 18 czerwca zadecyduje zwykta
wiekszos¢. Wygrana ugrupowania prezydenta Macrona utatwi przeprowadzenie

Obligacje PL (%) A bps zapowiadanych przez niego i potrzebnych reform miedzy innymi dotyczacych
2y 1,89 1 rynku pracy.

5Y 2,61 2 Rynki na dzis

10Y 3,17 -4 Z uwagi na ubogie kalendarium danych makroekonomicznych, publikacja krajowej

inflacji CPI jest dzi$ najwazniejszym wydarzeniem. Nie oczekujemy, aby dane GUS
mogty w istotny sposdb wptynac na notowania ztotego, czy SPW. W szczegolnosci, iz
IRS PLN (%) A bps jutro rozpoczyna sie dwudniowe posiedzenie amerykanskiej Rezerwy Federalnej
bedace najistotniejszym momentem dla rynku w perspektywie catego tygodnia.
2Y 1,91 1 Zwyciestwo partii prezydenta E.Macrona w pierwszej turze wyborow
5Y 2,25 0 parlamentarnych we Francji powinno tagodnie wesprze¢ euro na poczatku
poniedziatkowej sesji. W przypadku ztotego spodziewamy sie niewielkiej zmiennosci

1ov 2,69 1 i kontynuacji notowan pary EUR/PLN wokot poziomu 4,1850.
Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,27 1

us 10Y 2,23 2

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2688,7 -0,2

S&P 500 2431,8 -0,1

Nikkei 225 19894,8 -0,6

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna

illennium

B Pbank Makro i rynek W komentarz dzienny M sir. 1




Makro i rynek

komentarz dzienny

Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD

4,40 [oemse e eeme e eeeaa

=== EURPLN === EURUSD /prawa skala/

Zrédto: Reuters

Rentownosci polskich obligacji [%]

4,2 Jmmemee e
38
34
3,0
26

2,2

T T
F &S DD D D W
PSP SHIPN S S USRS P S SR S A

AT AR N e e >0

Spread PL10Yvs. DE10Y emmm=)Y em==5Y emm]0Y

Zrédto: Reuters

Rentownosci obligacji USA i Niemiec [%]

2,50 fozoooomomoommmmemmmmoeeoo e
2,00 o oo
1,50 - oo e e
L,00 - mmmm oo e

0,00

r & &S S DD D W
BN PN SN R SR SRS SR S AP
> AN RN I A A

== 10Y DE ====10Y US

Zrédto: Reuters

Ceny surowcow [USD]

1300 -

1200 -

— T T T T T T T T T T
¥ QDS DD DD D A 2
ST T ST TR
ESAIR PN S S SRR SR SRS SR SV
SR A P SN O A

====Z7toto /lewa skala/  ====Ropa naftowa Brent

r 60

55

r 50

45

Zrédto: Reuters

illennium

Rynek krajowy

W piatek polska waluta poczatkowo tracita na wartosci reagujac na wstepne wyniki
wyboréw parlamentarnych w Wielkiej Brytanii, gdzie partia T.May mimo, iz uzyskata
najwieksze poparcie, stracita wymagana wiekszos¢. Nerwowos¢ nie trwata jednak
dtugo i na koniec dnia ztoty umocnit sie o trzy grosze wzgledem euro, a kurs EUR/PLN
wyznaczyt poziom 4,18. Aprecjacja towarzyszyta takze pozostatym walutom tej czesci
Europy. Liderem wzrostow w regionie byta korona czeska, ktora reagowata w ten
sposob na wyzsza od oczekiwan inflacje CPl w maju, co w ocenie inwestoréw moze
doprowadzi¢ do zaciesniania polityki pienieznej w dalszej czesci roku. Notowania
EUR/CZK wyznaczyty najnizszy poziom od kwietniowego uwolnienia kursu przez bank
centralny Czech. Wydarzeniem dnia na rynku dtugu byt przetarg, na ktérym
Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje OK0419, PS0422, WZ1122, WZ0126, DS0727,
WS0447 za tacznie 3 mld PLN przy popycie 6,17 mld PLN. Jak dotad resort sfinansowat
68% tegorocznych potrzeb pozyczkowych. Ponad 2-krotnie wyzsze zainteresowanie
inwestorow w stosunku do podazy skutkowato spadkiem dochodowosci obligacji na
rynku wtérnym. Najwieksza tj. wynoszaca 4 bps znizka dochodowosci odnotowana
zostata na dtugim koncu krzywej. 10-latka obnizyta sie do poziomu 3,17%. Z kolei
krétki koniec krzywej mimo spadku rentownosci o 1 bps do 1,89% byt najdrozszy od
listopada ubiegtego roku.

Rynki zagraniczne

Kalendarium publikacji makroekonomicznych byto w piatek puste, stad o rynkowych
nastrojach decydowaty informacje o wynikach wyborow parlamentarnych w Wielkiej
Brytanii. Konserwatysci, mimo zwyciestwa, utracili wiekszos¢ w parlamencie i nie beda
w stanie uformowac samodzielnego rzadu. Polityczne zamieszanie w Wielkiej Brytanii
btyskawicznie odbito sie na wycenie funta, ktéry wyraznie tracit na wartosci w relacji
do gtownych walut. Reakcja eurodolara byta niewielka znizka, cho¢ wpisujaca sie w
trzydniowy trend umiarkowanych spadkow. Najspokojniejsza reakcja towarzyszyta
notowaniom obligacji na bazowych rynkach dtugu. Dochodowos¢ amerykanskiej 10-
latki wzrosta o 2 bps do poziomu 2,23%, a Bunda o 1 bps do 0,27%.
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Kalendarium

Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop;:relgnie Akdt::(Iene I((;rn:ger?:::
Millenium)

06/09 08:00 Bilans handlowy Niemcy Kwiecien 25.4b 23.0b

06/12 14:00 Inflacja CPIr/r Polska Maj 1.9% (1.9%)

06/13 11:00 ZEW Niemcy Czerwiec 20.6

06/13 14:00 Saldo rachunku biezacego Polska Kwiecien -738m -70m (-320m)

06/13 14:00 Inflacja bazowar/r Polska Maj 0.9% 1.0%

06/13 14:30 Inflacja PPl r/r USA Maj 2.5% 2.3%

06/14 08:00 Inflacja CPIr/r Niemcy Maj 1.5%

06/14 11:00 Produkcja przemystowa WDA r/r EU Kwiecien 1.9%

06/14 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Czerwiec 7.1%

06/14 14:00 Podaz pieniadza M3 r/r Polska Maj 6.6% 6.5% (6.5%)

06/14 14:30 Inflacja CPIr/r USA Maj 2.2% 1.9%

06/14 14:30 Inflacja bazowa r/r USA Maj 1.9% 1.9%

06/14 14:30 Sprzedaz detaliczna m/m USA Maj 0.4% 0.1%

06/14 20:00 Decyzja w sprawie stop procentowych USA Czerwiec 1.00% 1.25%

06/15 11:00  Bilans handlowy SA EU Kwiecien 23.1b

06/15 14:30  Liczba nowych bezrobotnych USA Czerwiec 245k

06/15 15:15  Produkcja przemystowa m/m USA Maj 1.0% 0.0%

06/16 11:00 Inflacja CPIr/r EU Maj 1.9%

06/16 11:00 Inflacja bazowa r/r EU Maj 0.9%

06/16 14:30 Liczba rozpoczetych budéow domow USA Maj 1172k 1218k

06/16 14:30 Liczba pozwolen na budowe USA Maj 1229 1250k

06/16 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Czerwiec 97.1 97.1

06/19 14:00 Ptacer/r Polska Maj 4.1% 4.9% (4.6%)

06/19 14:00 Zatrudnienie r/r Polska Maj 4.6% 4.6% (4.6%)

Zrodto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z roznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



