
Raport dzienny

Informacje dotyczące powiązań Mi l lennium DM ze sp�łką, będącą przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostałe informacje, wymagane przez Rozporządzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostały na ostatniej stronie raportu.

22 maja 2017

Informacje ze sp�łek

Work Service Skonsolidowane wyniki kwartalne

NTT System Skonsolidowane wyniki kwartalne

Pozbud T&R Skonsolidowane wyniki kwartalne

Sonel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Bumech Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wojas Zamiar wypłaty 0.10 PLN dywidendy na akcję

PGE We wrześniu strategia dla sektora ciepłowniczego i Kogeneracji

Instal Krak�w Sp�łka wypłaci 0.25 PLN dywidendy na akcję

MFO Sp�łka chce przeznaczyć na dywidendę 3.55 mln PLN

ZE PAK Rekomendacja zarządu nt wypłaty 1.29 PLN dywidendy

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PKN Orlen 110.05  0.32% -2.7% 11.7% 81/21

Pekao 139.50  -0.71% 5.7% 10.7% 74/19
PZU 46.05  4.66% 18.4% 5.8% 40/10
KGHM 115.00  2.45% -4.6% 3.9% 27/7

Wygrani/Przegrani
1D 1D

PGE 11.54  5.00% Cyfrowy Polsat 26.30  -2.41%

PZU 46.05  4.66% Pekao 139.50  -0.71%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks Zmiana 1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 329  1.46% 2.9% 28.9% 695/185
WIG30 2 672  1.60% 2.9% 33.2% 774/206
mWIG40 4 789  1.42% 1.7% 37.6% 140/37
sWIG80 16 127  1.25% -0.8% 17.9% 61/16
WIG 60 740  1.40% 2.5% 32.7% 917/244
WIGBANKI 7 375  0.41% 4.6% 28.3% 229/61

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 20 805  0.69% 1.25% 0.14% 18.88%
S&P500 2 382  0.68% 1.41% 0.80% 16.05%
NASDAQ 6 084  0.47% 2.93% 3.81% 27.55%
DAX 12 639  0.39% 4.90% 5.33% 27.46%
RTSI$ 1 088  1.02% 0.33% -5.08% 21.80%
XU100 95 147  -0.60% 4.78% 7.11% 23.18%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 5 682.0  1.83% 2.3% -4.7% 24.1% Polska 1.63% 1.59% 1.94% 2.78% 3.34%
Ropa (USD/bbl) 54.0  0.73% 3.0% -4.1% 4.1% Węgry 0.07% 0.12% 0.56% 1.86% 3.08%
Węgiel koks.(USD/t) 154.7  -0.26% -48.8% 3.1% 73.4% Niemcy -0.84% -0.69% -0.70% -0.37% 0.34%

Złoto (USD/OZ) 1 253.2  0.09% -2.6% 1.6% 0.2% USA 0.90% 1.09% 1.27% 1.78% 2.23%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.7494  0.07% -4.1% -8.2% -5.2%

EUR/PLN 4.1938  0.03% -1.1% -2.6% -5.4%
EUR/USD 1.1186  -0.18% 3.2% 6.1% -0.2%

USD/HUF 275.83  0.14% -4.0% -5.5% -2.5%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

BEST Dzień dywidendy 14.99 PLN na akcję 
MIRBUD Dzień dywidendy 0.55 PLN na akcję 

ASSECOBS Dzień dywidendy 0.70 PLN na akcję 
UNIWHEELS Termin zakończenia  zapis�w po cenie 247.87 PLN 

Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
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Informacje ze sp�łek

Work Service Skonsolidowane wyniki kwartalne

NTT System Skonsolidowane wyniki kwartalne

Pozbud T&R Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Work Service S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 655.1 591.2 10.8%

EBITDA 29.3 20.4 43.9%

EBIT 25.2 16.7 51.2%

Zysk netto 6.6 1.7 289.2%

Marże

Marża EBITDA 4.5% 3.4%

Marża EBIT 3.8% 2.8%

Marża netto 1.0% 0.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne NTT System S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 122.8 125.2 -1.8%

EBITDA -1.0 1.6 -

EBIT -1.2 1.4 -

Zysk netto 0.5 1.1 -52.3%

Marże

Marża EBITDA -0.8% 1.3%

Marża EBIT -0.9% 1.1%

Marża netto 0.4% 0.9%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Pozbud T&R S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 32.7 42.8 -23.7%

EBITDA 4.7 5.0 -5.2%

EBIT 3.6 3.9 -8.0%

Zysk netto 1.9 2.5 -23.8%

Marże

Marża EBITDA 14.4% 11.6%

Marża EBIT 11.0% 9.1%

Marża netto 5.8% 5.8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Sonel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Bumech Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wojas Zamiar wypłaty 0.10 PLN dywidendy na akcję
Wojas planuje, by z zysku za 2016 rok przeznaczyć na dywidendę 1.27 mln PLN, co daje 0.10 PLN na akcję - podała sp�łka w projektach

uchwał na WZ, zwołanego na 16 czerwca. Pozostała kwota w wysokości 2.1 mln PLN trafić ma na kapitał zapasowy. Stopa dywidendy, według

kursu akcji sp�łki z czwartkowego zamknięcia, wyniosłaby 2%. Z zysku za 2015 rok na dywidendę trafiło także 1.27 mln PLN, co dało 0.10

PLN na akcję.

PGE We wrześniu strategia dla sektora ciepłowniczego i Kogeneracji
PGE przedstawi kompleksową strategię dla sektora ciepłowniczego i kogeneracji we wrześniu tego roku. W piątek sp�łka poinformowała o

podpisaniu warunkowej umowy zakupu aktyw�w EDF w Polsce, w tym 8 elektrociepłowni: w Gdyni, Gdańsku, Krakowie, Wrocławiu, Toruniu,

Zielonej G�rze, Zawidawie i Siechnicy, elektrowni Rybnik i blisko 400 km sieci ciepłowniczych. Dzięki przejęciu grupa PGE zwiększy swoje

zainstalowane moce cieplne z 3.55 GWt do 7.57 GWt, to jest o ponad 100%. Utrzymanie dotychczasowego, raportowanego za 2016 r. poziomu

produkcji, zwiększyłoby wolumen produkowanego przez grupę ciepła o ponad 150%. Połączone moce zainstalowane PGE i EDF dadzą

największy, 15% udział w rynku ciepła. Z kolei zainstalowane moce elektryczne PGE zwiększą się o 25% i osiągną poziom 15.95 GWe. Z

końcem 2018 roku wygasa certyfikowany system wsparcia wysokosprawnej kogeneracji. PGE zakłada, że wsparcie wysokosprawnej

kogeneracji będzie kontynuowane w perspektywie długoterminowej. Sp�łka dostrzega potencjał dalszego rozwoju w obszarze ciepła, także w

mniejszych miejscowościach. Zidentyfikowała ok. 200 najbardziej atrakcyjnych obiekt�w o mocy 1-50 MWt, wymagających gruntownej

modernizacji, o najwyższym potencjale do wsp�łpracy.

Skonsolidowane wyniki kwartalne Sonel S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 19.8 17.4 13.7%

EBITDA 2.6 3.7 -28.7%

EBIT 0.9 2.1 -58.4%

Zysk netto 0.5 1.9 -76.0%

Marże

Marża EBITDA 13.3% 21.1%

Marża EBIT 4.5% 12.2%

Marża netto 2.4% 11.2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Bumech S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 30.5 29.8 2.3%

EBITDA 6.6 5.2 25.3%

EBIT 3.6 2.5 42.7%

Zysk netto 2.0 1.2 59.2%

Marże

Marża EBITDA 21.5% 17.6%

Marża EBIT 11.8% 8.5%

Marża netto 6.4% 4.1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Instal Krak�w Sp�łka wypłaci 0.25 PLN dywidendy na akcję
Akcjonariusze Instal Krak�w zdecydowali o przeznaczeniu na dywidendę 1.82 mln PLN, co daje 0.25 PLN na akcję. Dniem ustalenia prawa do

dywidendy jest 21 lipca, a jej wypłaty 8 sierpnia 2017 roku. W 2016 roku zysk netto sp�łki wynosił 6.76 mln PLN. Pozostała kwota, wysokości

4.94 mln PLN, trafić ma na kapitał zapasowy sp�łki i na pokrycie straty wynikającej z tytułu zaksięgowania zobowiązań sp�łki dotyczących

lat ubiegłych. Z zysku osiągniętego w 2015 roku na dywidendę sp�łka przeznaczyła 1.82 mln PLN, co także dawało 0.25 PLN dywidendy na

akcję.

MFO Sp�łka chce przeznaczyć na dywidendę 3.55 mln PLN
Zarząd MFO rekomenduje, by z zysku osiągniętego w 2016 roku na dywidendę trafiło 3.55 mln PLN. Zgodnie z rekomendacją pozostała część

zysku, kwota 14.2 mln PLN, trafić ma na kapitał zapasowy. W ocenie zarządu wypłata dywidendy w ww. wysokości jest uzasadniona oraz

znajduje pokrycie w aktywach finansowych sp�łki, posiadanych na dzień podjęcia uchwały i pozwala jednocześnie sp�łce na finansowanie jej

dalszego rozwoju. Z zysku za 2015 rok sp�łka nie wypłacała dywidendy.

ZE PAK Rekomendacja zarządu nt wypłaty 1.29 PLN dywidendy
Sp�łka poinformowała, że zarząd zarekomendował wypłatę dywidendy za 2016 rok w wysokości 65.56 mln PLN, czyli 1.29 PLN na akcję

(DY~8%). Sp�łka podała, że rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowała ten wniosek.
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

22 maja '17 23 maja '17 24 maja '17 25 maja '17 26 maja '17

Dane makro Handel zagraniczny (JP)

Indeks PMI dla przemysłu, 
wst. (JP, FR, GER, EU, US), 
PKB (GER), Indeks PMI dla 
usług, wst. (FR, GER, EU, 
US), Sprzedaż nowych 
dom�w (US)

Indeks zaufania konsument�w 
- GfK (GER), Sprzedaż 
dom�w na rynku wt�rnym 
(US), Protok�ł z posiedzenia 
FOMC (US) 

Stopa bezrobocia (PL), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Wskaźnik Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC (PL), 
PKB (US), Zam�wienia na 
dobra bez środk�w trans., 
wst. (US), Zam�wienia na 
dobra trwałego użytku, wst. 
(US)

Wyniki sp�łek

COMARCH, DEKPOL, 
FEERUM, PKOBP, 
ROPCZYCE, VANTAGE, 
WORKSERV, MEDICALALG, 
SONEL, BIOMED, EUCO, 
INTERCARS, COMP

IMS, DORPOL, PHN, TIM, 
DINOPL, CIGAMES, 
CUBEITG, JSW, PKABEKS, 
IZOSTAL, PEMUG, ERG

ASSECOPOL, CDPROJEKT, 
ENERGOINS, PGNIG, 
QUMAK, CNT, VIVID, ENEA, 
BOGDANKA, MNI, 
PROTEKTOR, TXM

DROZAPOL, IDEON, 
MIRBUD, PAMAPOL, 
DELKO, PKPCARGO, 
PLAYWAY, KRAKCHEM

Dzień dywidendy TALEX PBKM, I2DEV WITTCHEN, ALUMETAL WAWEL, FORTE YOLO, GTC

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
29 maja '17 30 maja '17 31 maja '17 1 czerwca '17 2 czerwca '17

Dane makro

Sprzedaż detaliczna (JP), 
Inflacja HICP wst. (GER), 
PCE (US), Indeks cen dom�w 
S&P/Case-Shiller (US), 
Indeks zaufania konsument�w 
- Conference Board (US)

Produkcja przemysłowa, wst. 
(JP), PKB (PL), Inflacja HICP - 
dane szacunkowe (EU), 
Indeks Chicago PMI (US), 
Indeks podpisanych um�w 
kupna dom�w (US)

Indeks PMI dla przemysłu (JP, 
CN, PL, UK), Wskaźnik 
Rynku Pracy wg BIEC (PL), 
Raport ADP (US), Wnioski o 
zasiłek dla bezrobotnych 
(US), Indeks ISM dla 
przemysłu (US)

Inflacja PPI (EU), Stopa 
bezrobocia (US), Zmiana 
zatrudnienia w sektorze 
pozarolniczym (US), Płaca 
godzinowa (US)

Wyniki sp�łek
ECHO, MABION, VISTIL, 
VOTUM, POLMED, NEWAG, 
WIELTON

ARCHICOM, AUTOPARTN, 
BALTONA, BEDZIN, BOWIM, 
COMPERIA, FARMACOL, 
INDYKPOL, INPOST, 
INTEGER, SANWIL, SFINKS, 
SOHODEV, STALPROFI, 
TRANSPOL, UNIMOT, ZPUE, 
ZREMB, LSISOFT, 
ENELMED, MARVIPOL, 
SELVITA, PROCHNIK, 
REDAN, VISTAL, VINEXSUS, 
FORTE, ACTION, AMICA, 
ZAMET, AWBUD, WOJAS

Dzień dywidendy TARCZYNSKI, NOWAGALA, 
BZWBK

Inne



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
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publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.
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Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Wielton, Selena  FM,  Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu.
Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena  FM,  Skyline,    KGHM,  PZU,    Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji sp�łek: Lokum Deweloper S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga
być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu
nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia 19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub
ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.
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