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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2450
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2340 | -1.55% 4.8% 26.7% 881/234 60 A 2400
WIG30 2683 U -1.46% 4.7% 30.6% 947/251 \/\
mWIG40 4820 U -096%  3.0% 35.8% 144/38 50 250
sWIG80 16114 U -0.63% -1.3% 16.1% 60/15
WIG 61000 U -1.29% 3.9% 30.6% 1113/296 40 A\ A 2300
WIGBANKI 7509 | -1.39% 7.6% 26.9% 300/79 v 2950
30

Gtéwne indeksy swiatowe 2200

1D 1M 3M 1Y 20 H H 5 = E— LI | B
Dow Jones 20980 | -0.01% 1.66% 1.72% 19.68% 2150
S&P500 2401 | -007% 2.20% 2.11% 17.27% 10 2100
NASDAQ 6170 11 0.33% 5.35% 5.67% 30.84%
DAX 12805 U -0.02% 5.74% 8.91% 29.47% 0 2050
RTSI$ 1113 U -083%  1.71%  -3.41% 19.45% T EEESSEETSEETEEEEEEEEEE
XU100 96162 11 0.60%  6.08%  8.25% 24.44% PRQIPP2Le L FIRPO- g gee o
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5611.0 U -0.04% -1.4% -6.5% 20.8% Polska 1.63% 1.58% 2.00% 2.83% 3.36%
Ropa (USD/bbl) 513 | -0.74% -8.2% -9.2% -1.6% Wegry 0.10% 0.12% 0.56% 1.87% 3.05%
Wegiel koks.(USD/t) 1600 || -2.32% -49.0% 6.4% 77.8% Niemcy -0.87% -0.68% -0.67% -0.31% 0.42%
Ztoto (USD/OZ) 12436 1 0.58% -3.6% 0.4% -2.5% USA 0.90% 1.11% 1.30% 1.85% 2.33%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 37612 |  -0.54% 5.7% -7.9% -2.6% PKN Orlen 110.90 | -4.23% 0.7% 11.0% 97/25
EUR/PLN 41762 U -0.29% 1.7% -3.6% -4.5% PKO BP 3540 | -1.12% 10.8% 9.7% 85/22
EUR/USD 11104 11 0.25% 4.2% 46% -2.0% Pekao 14350 || -0.90% 8.1% 4.4% 38/10
USD/HUF 27881 U 019%  -53% -4.0% 0.3% PzU 4487 || 042% 20.2% 4.3% 37110

Wygrani/Przegrani

Informacje ze spotek 1D 1D
Ergis Skonsolidowane wyniki kwartalne Cyfrowy Polsat 27.40 I 3.20% Lotos 5581 | -517%
AB Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 459 1 2.00% PKN Orlen 11090 U -4.23%
LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne
ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
MW Trade Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Impel Skonsolidowane wyniki kwartalne CDRL Dzien dywidendy 1.20 PLN na akcje
Polnord Skonsolidowane wyniki kwartalne MOL Dzien wypfaty dywidendy 625.00 HUF na akcje
Enter Air Skonsolidowane wyniki kwartalne ZYWIEC Dzien wypfaty dywidendy 18.00 PLN na akcje
Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne OLYMPIC Wezwanie - zakonczenie przyjmowania zapiséw na akcje spotki

Trakcja Skonsolidowane wyniki kwartalne

Mostostal Warszawa Ztozenie pozwu przeciw GDDKiA
i2 Development WZA za 1.90 PLN dywidendy na akcje

Alumetal Prezes spodziewa sie poprawy wynikéw w Il kwartale

Oponeo.pl Rekomendacja 0.20 PLN dywidendy na akcje

PZU, Pekao Finalizacja przejecia pakietu akcji Pekao zaplanowana na 7 czerwca

AmRest Finalizacja zakupu 100% udziatéw w Pizza Topco France

Netmedia Spétka zalezna przymierza sie do akwizycji za 9.5 min PLN

Comarch Wynik netto za | kw. bedzie wyzszy dzigki zdarzeniom jednorazowym

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP (r/r) EU 1.9% 1.5%
13:00 Wnioski o kredyt hipoteczny us - 2.4%
13:30 Decyzja ws. stop procentowych PL 1.5% 1.5%
16:30 Tygodniowa zmiana zapaséw ropy (brk) US -2.3min -5.25min

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Ergis Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ergis S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 183.4 176.3 172.6 6.3%
EBITDA 17.0 16.6 16.6 2.8%
EBIT 11.2 10.4 10.3 8.3%
Zysk netto 8.4 7.2 6.9 21.0%
Marze
Marza EBITDA 9.3% 9.4% 9.6%
Marza EBIT 6.1% 5.9% 6.0%
Marza netto 4.6% 4.1% 4.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

AB Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne AB S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 1854.9 1856.0 1706.8 8.7%
EBITDA 243 26.2 24.8 -1.9%
EBIT 20.8 22.4 21.0 -
Zysk netto 13.2 13.7 12.4 -
Marze
Marza EBITDA 1.3% 1.4% 1.5%
Marza EBIT 1.1% 1.2% 1.2%
Marza netto 0.7% 0.7% 0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

LPP Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 11748 1362.3 -13.8%
EBITDA -1.0 -35.2 -
EBIT -63.9 -109.0 -
Zysk netto -65.6 -117.0 -
Marze
Marza EBITDA -0.1% -2.6%
Marza EBIT -5.4% -8.0%
Marza netto -5.6% -8.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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ABC Data Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne ABC Data S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 994.8 1036.4 -4.0%
EBITDA 6.8 121 -43.9%
EBIT 55 11.5 -52.1%
Zysk netto 1.6 7.3 -78.5%
Marze
Marza EBITDA 0.7% 1.2%
Marza EBIT 0.6% 1.1%
Marza netto 0.2% 0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

MW Trade Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne M.W. Trade S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 10.6 17.2 -38.3%
EBITDA 1.8 5.3 -65.1%
EBIT 1.8 5.2 -65.7%
Zysk netto 1.4 4.2 -65.6%
Marze
Marza EBITDA 17.3% 30.6%
Marza EBIT 16.8% 30.2%
Marza netto 13.7% 24.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Impel Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Impel S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 555.7 4811 15.5%
EBITDA 221 19.4 13.7%
EBIT 9.0 6.4 41.6%
Zysk netto 25 25 1.4%
Marze
Marza EBITDA 4.0% 4.0%
Marza EBIT 1.6% 1.3%
Marza netto 0.4% 0.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polnord Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Polnord

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 129 16.3 69.4 -81.5%
Wynik brutto na sprzedazy 3.2 - 12.6 -714.2%
EBIT -4.5 -5.5 22 -
w tym wynik z nieruchomosci inwest. 0.0 - 0.0 #DZIEL/0!
Zysk netto -5.5 -5.6 0.2 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 25.3% - 18.1%
Marza EBIT -35.3% -33.7% 3.2%
Marza netto -42.6% -34.4% 0.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Enter Air Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Enter Air

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 102.7 68.5 49.9%
Wynik brutto na sprzedazy 13.8 16.3 -15.4%
EBITDA 17.9 18.3 -2.2%
EBIT 7.9 12.0 -33.9%
Zysk netto 8.8 10.0 -11.9%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 13.4% 23.8%
Marza EBITDA 17.4% 26.7%
Marza netto 8.6% 14.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Lokum Deweloper Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Lokum Deweloper

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 6.5 36.3 -82.0%
Wynik brutto na sprzedazy 23 11.8 -80.8%
EBIT -1.3 8.4 -
Zysk netto -2.1 71 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 34.5% 32.4%
Marza EBIT -20.4% 23.1%
Marza netto -32.5% 19.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Trakcja

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Trakcja

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 136.7 140.2 -2.5%
Wynik brutto na sprzedazy 43 16.6 -73.8%
EBITDA 1.5 7.0 -78.8%
EBIT -6.1 1.5 -
Zysk netto -6.1 0.4 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 3.2% 11.8%
Marza EBITDA 1.1% 5.0%
Marza netto -4.5% 0.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Mostostal Warszawa

Ztozenie pozwu przeciw GDDKIA

Spétka jako lider konsorcjum ztozyta wraz z partnerami pozew w Sgdzie Okregowym w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa - GDDKIA o
zaptate kwoty 29.1 min PLN wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi. Spétka domaga sie zasgdzenia na jej rzecz kwoty 29.0 min PLN wraz
z odsetkami ustawowymi. Pozew dotyczy roszczen Powoddw zwigzanych z realizacjg umowy na rozbudowe DK8 do parametréw drogi

ekspresowej na odcinku granica wojewddztwa mazowieckiego/tédzkiego - Radziejowice.

i2 Development

WZA za 1.90 PLN dywidendy na akcje
WZA zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 18.4 min PLN tj. 1.90 PLN na akcje z zysku netto za 2016 rok. Dzien dywidendy

to 23 maja, a termin wyptaty dywidendy to 6 czerwca br.

Alumetal Prezes spodziewa si¢ poprawy wynikéw w Il kwartale
Prezes Szymon Adamczyk poinformowat, ze obecnie w zaktadzie na Wegrzech pracuje jedna linia i jej efektywno$¢ rosnie, za$ druga linia
powinna zosta¢ uruchomiona w ciggu kilku tygodni. Prezes liczy, ze od Il kwartatu wegierski zaktad bedzie pozytywnie kontrybuowat do
wynikéw grupy (w | kwartale byt to wptyw lekko negatywny), co w potgczeniu z dobrg sytuacjg na rynku krajowym dobrze rokuje na wyniki
tego okresu. W | kwartale zaktad wegierski odpowiadat za ponad 15% wolumenu sprzedazy grupy (catkowity wolumen przekroczyt 46 tys. ton).

Oponeo.pl Rekomendacja 0.20 PLN dywidendy na akcje
Zarzad rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 0.20 PLN na akcje (wobec 0.10 PLN na akcje przed rokiem). Proponowany dzien
dywidendy to 3 lipca, a dzien wyptaty 20 lipca 2017 roku.

PZU, Pekao Finalizacja przejecia pakietu akcji Pekao zaplanowana na 7 czerwca
PZU, PFR i Unicredit podpisaty porozumienie i ustality, Ze realizacja transakcji nabycia akcji banku Pekao przez PZU i PFR od UniCredit
nastgpi 7 czerwca 2017 r. W grudniu 2016 roku PZU w konsorcjum z PFR podpisato z UniCredit S.p.A. umowe dotyczgca kupna 32.8% akcji
Pekao, za 10.6 mld PLN.

AmRest Finalizacja zakupu 100% udziatéw w Pizza Topco France

Grupa AmRest sfinalizowata zakup 100% udziatéw w Pizza Topco France - poinformowata spétka w komunikacie. Cena sprzedazy na dzien
finalizacji wyniosta ok. 12.3 min EUR, czyli ok. 51.5 min PLN. AmRest podat, ze w ciggu najblizszych 5 lat chce otworzy¢ we Francji ponad
150 restauracji Pizza Hut. Pizza Topco jest wylgcznym master-franczyzobiorcg Pizza Hut Delivery we Francji. Ramowa umowa zostata

zawarta na 10 lat z mozliwoscia jej przedtuzenia po spetnieniu okreslonych warunkéw.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Netmedia

Spotka zalezna przymierza sie do akwizycji za 9.5 min PLN

eTravel, spotka zalezna Netmedii, uzgodnita warunki nabycia 100% spétki z branzy turystycznej, dziatajgcej w obszarze sprzedazy biletow
lotniczych, rezerwacji hotelowych oraz innych ustug turystycznych. Warto$¢ udziatéw w przejmowanej spétce to 9.5 min PLN. Planowany
termin podpisania warunkowej umowy sprzedazy udziatéw to 19 maja 2017 r. Do dnia podpisania umowy kazda ze stron moze odstgpi¢ od

prowadzonych rozméw bez poniesienia kar. Warunkiem zawieszajgcym umowy jest uzyskanie zgody prezesa UOKIK na dokonanie koncentraciji.

Comarch

Wynik netto za | kw. bedzie wyzszy dzieki zdarzeniom jednorazowym

Wynik netto Comarchu za | kwartat bedzie wyzszy o ok. 9.7 min PLN z powodu réznic kursowych i wyceny instrumentéw finansowych
opartych na kursach walut. Réznice kursowe zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych
na dzien 31 marca 2017 roku zmniejszyty wynik operacyjny Grupy Comarch o ok. 7.8 min PLN, natomiast wycena instrumentéw finansowych
(gtéwnie kontrakty typu forward) oraz réznice kursowe z pozostatych tytutéw (m.in. z tytutu wyceny kredytéw i pozyczek) byly dodatnie i
wyniosty ok. 19.5 min PLN. Jednocze$nie rezerwa na podatek odroczony od wyceny instrumentéw finansowych zmniejszyta wynik Grupy o
ok. 2 min PLN. tgczny wplyw powyzszych operacji na wynik netto Grupy Comarch za pierwszy kwartat 2017 roku byt dodatni i wynidst ok.
9.7 min PLN.

Sanwil Holding

Cena w wezwaniu na akcje podniesiona do 0.75 PLN
Cena w wezwaniu do sprzedazy akcji Sanwil Holding zostata podniesiona do 0.75 PLN z 0.74 PLN wczes$niej. 8 maja Value FIZ Subfundusz 1
wezwat do sprzedazy 5 681 029 akcji spétki Sanwil Holding, stanowigcych 34.01% udziat w jej kapitale zaktadowym. Przyjmowanie zapiséw ma

rozpoczg¢ sie 30 maja i potrwaé do 30 czerwca 2017 r. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji to 7 lipca 2017 r.

ABC Data

Prognoza na rok 2017

Zarzad ABC Data podat do wiadomosci prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych, ktére Grupa Kapitalowa zamierza osiggngé w 2017
roku. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy majg wynie$¢ 4 468.231 min PLN, skonsolidowana EBITDA: 50.553 min PLN, a zysk
netto: 27.691 min PLN.

Vantage Development

Rekomendacja 0.13 PLN dywidendy na akcje
Zarzad rekomenduje wyptate 0.13 PLN dywidendy na akcje (DY~3.6%). Przed rokiem dywidenda réwniez wyniosta 8.1 min PLN, tj. 0.13 PLN

na akcje.

Vantage Development

Nowe grunty w Warszawie
Spétka z grupy podpisata przedwstepng warunkowa umowe nabycia dziatek w Warszawie o tgcznej powierzchni 1.6 ha za 14.7 min PLN, na
ktorej mozliwa jest budowa okoto 200 lokali mieszkalnych. Termin zawarcia umowy przyrzeczonejto 19 lipca, natomiast wydanie nieruchomosci

(w przypadku zawarcia umowy przyrzeczonej) miatoby nastgpi¢ do 19 pazdziernika br.

GTIC WZA za 0.27 PLN dywidendy na akcje
WZA zdecydowato o przeznaczeniu na wyptatge dywidendy 124.3 min PLN tj. 0.27 PLN na akcje (DY~2.9%) z zysku netto za 2016 rok. Dzien
dywidendy to 26 maja, a termin wyptaty dywidendy to 12 czerwca br.

Alumetal WZA za 2.92 PLN dywidendy na akcje

WZA zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 44.9 min PLN tj. 2.92 PLN na akcje (DY~4.5%) z zysku netto za 2016 rok (przed
rokiem DPS = 2.55 PLN). Dzien dywidendy to 24 maja, a termin wyptaty dywidendy to 7 czerwca br.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 maja 17 16 maja '17 17 maja '17 18 maja '17 19 maja '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Produkcja przemystowa (JP),
Bilans ptatniczy (PL), Indeks
NY Empire State (US)

APATOR, ATAL, BORYSZEW,
BYTOM, CCC, ELBUDOWA,
INSTALKRK, MABION,
MERCATOR, MFO, NEUCA,
PRAGMAFA, VANTAGE,
VIGOSYS, XTB, GETINOBLE,
TBULL, ALUMETAL, URSUS,

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Inflacja CPI (UK), Produkt
Krajowy Brutto (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US)

ARCTIC, BOS, ERBUD,
EUROTEL, IMPEL,
TRAKCJA, ULMA,
WIRTUALNA, VISTULA,
GOBARTO, CIECH,

Produkt Krajowy Brutto (JP).
Sprzedaz detaliczna (UK),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkcja
przemystowa (JP), Stopa
bezrobocia (UK), Inflacja
konsumencka (EU)

ELEKTROTI, INTROL,

ROBYG, GETIN, AMREST,
PANOVA, OEX, IPOPEMA,
WITTCHEN, GINOROSSI,

ERGIS, ESSYSTEM,
JWCONSTR, LOKUM, LPP,
ORZBIALY, PZU, RAINBOW,
BEST, PAGED, ABCDATA

Wskaznik Dobrobytu wg BIEC
(PL), Produkcja przemystowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

AIRWAY, APSENERGY,
LENTEX, MONNARI,
POZBUD, PWRMEDIA,
TESGAS, PROJPRZEM,
MOJ, QUANTUM, NTT,

FARM51, BSCDRUK, ’I\DAI\EAI{:;II-(T:DLE(SCLJJ(')\IIIQBPEFI)E’NTER IMCOMPANY BUMECH
PLASTBOX, CDRL, ! ’ ’
EMPERIA, ELZAB
Dzier dywidendy PWRMEDIA EUROCASH, ASSECOPOL MENNICA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 maja '17 23 maja '17 24 maja '17 25 maja '17 26 maja '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Handel zagraniczny (JP)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu,
wst. (JP, FR, GER, EU, US),
PKB (GER), Indeks PMI dla
ustug, wst. (FR, GER, EU,
US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

Indeks zaufania konsumentow

- GfK (GER), Sprzedaz Stopa bezrobocia (PL),
doméw na rynku wtérnym Whioski o zasitek dla
(US), Protokét z posiedzenia  bezrobotnych (US)
FOMC (US)

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez $rodkéw trans.,
wst. (US), Zaméwienia na
dobra trwatego uzytku, wst.
(Us)
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dom maklerski

Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



