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ZUE Odrzucenie najkorzystniejszej oferty sp�łki

Najbardziej aktywne akcje
1D 1M % obrot�w obroty (PLN/USD)

PZU 45.06  2.06% 20.7% 9.8% 47/12

KGHM 117.50  0.00% -3.3% 9.5% 45/11
PKN Orlen 115.80  1.58% 5.2% 6.8% 32/8
PKO BP 35.80  0.03% 12.0% 6.3% 29/7

Wygrani/Przegrani
1D 1D

PZU 45.06  2.06% Asseco Poland 52.00  -6.14%

PKN Orlen 115.80  1.58% CCC 206.80  -5.14%

Gł�wne indeksy WIG20

Indeks Zmiana 1D
Zmiana 

1M Zmiana 1Y
obroty 

PLN/USDm
WIG20 2 377  0.37% 6.4% 28.2% 478/125
WIG30 2 723  0.27% 6.3% 32.2% 540/141
mWIG40 4 867  -0.12% 4.0% 37.3% 123/32
sWIG80 16 216  0.38% -0.6% 16.8% 34/9
WIG 61 795  0.32% 5.3% 32.0% 663/173
WIGBANKI 7 615  0.34% 9.1% 28.0% 115/30

Gł�wne indeksy światowe
1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 20 982  0.41% 2.58% 1.76% 18.47%
S&P500 2 402  0.48% 3.15% 2.35% 16.24%
NASDAQ 6 150  0.46% 5.93% 5.76% 28.78%
DAX 12 807  0.29% 5.76% 8.93% 28.68%
RTSI$ 1 120  1.84% 4.36% -4.77% 20.54%
XU100 95 588  0.62% 6.13% 8.39% 24.14%

Surowce
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 5 613.0  0.96% -1.4% -7.5% 21.3% Polska 1.63% 1.57% 1.99% 2.78% 3.32%
Ropa (USD/bbl) 52.0  0.27% -7.8% -7.9% 0.6% Węgry 0.08% 0.13% 0.57% 1.88% 3.05%
Węgiel koks.(USD/t) 163.8  -3.65% -47.8% 5.8% 77.3% Niemcy -0.88% -0.69% -0.68% -0.32% 0.39%

Złoto (USD/OZ) 1 233.8  0.17% -4.1% -0.4% -3.3% USA 0.87% 1.11% 1.30% 1.86% 2.34%

Waluty
1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3.8187  -0.18% -4.3% -5.8% -1.1%

EUR/PLN 4.1989  0.02% -1.2% -2.8% -4.0%
EUR/USD 1.0996  0.20% 3.2% 3.2% -2.9%

USD/HUF 280.88  -0.24% -4.6% -2.7% 0.8%

Rentowność skarbowych papier�w dłużnych
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Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio
10:00 PKB n.s.a., wst. (r/r) PL 3.9% 2.5%
10:30 Inflacja CPI (r/r) UK 2.6% 2.3%

11:00 PKB s.a., rew. (r/r) EU 1.7% 1.8%
14:30 Rozpoczęte budowy dom�w US 1260 tys 1215 tys

15:15 Produkcja przemysłowa (m/m) US 0.3% 0.5%

Wydarzenia w sp�łkach
Sp�łka Wydarzenie

ASSECOPOL Dzień dywidendy 3.01 PLN na akcję 
EUROCASH Dzień dywidendy 0.73 PLN na akcję 

STALEXP Dzień wypłaty dywidendy 0.18 PLN na akcję 
WADEX Dzień dywidendy 0.70 PLN na akcję 

GTC ZWZ - zatwierdzenie dywidendy w wysokości 0.27 PLN na akcję 
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Informacje ze sp�łek
Alumetal Skonsolidowane wyniki kwartalne

Ciech Skonsolidowane wyniki kwartalne

Arctic Paper Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Alumetal S.A.
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 377.2 385.9 337.9 11.6%

EBITDA 25.5 29.2 35.8 -28.8%

EBIT 18.6 21.8 30.5 -38.9%

Zysk netto 16.6 20.7 28.6 -42.1%

Marże

Marża EBITDA 6.8% 7.6% 10.6%

Marża EBIT 4.9% 5.6% 9.0%

Marża netto 4.4% 5.4% 8.5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ciech S.A.
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 898.4 886.2 826.5 8.7%

EBITDA 186.4 187.7 203.6 -8.4%

EBIT 126.8 128.5 150.5 -

Zysk netto 78.0 91.3 102.1 -

Marże

Marża EBITDA 20.7% 21.2% 24.6%

Marża EBIT 14.1% 14.5% 18.2%

Marża netto 8.7% 10.3% 12.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Arctic Paper S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 773.9 778.6 -0.6%

EBITDA 75.5 70.9 6.5%

EBIT 44.1 41.4 6.6%

Zysk netto 24.1 8.3 189.3%

Marże

Marża EBITDA 9.8% 9.1%

Marża EBIT 5.7% 5.3%

Marża netto 3.1% 1.1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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T-Bull Skonsolidowane wyniki kwartalne

The Farm51 Skonsolidowane wyniki kwartalne

Konsorcjum Stali Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne T-Bull S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 3.8 2.7 38.3%

EBITDA 2.5 1.9 31.4%

EBIT 1.6 1.4 12.0%

Zysk netto 1.2 1.1 13.3%

Marże

Marża EBITDA 67.1% 70.6%

Marża EBIT 42.3% 52.3%

Marża netto 33.1% 40.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne The Farm51 Group
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 2.0 0.5 290.9%

EBITDA -0.2 -1.3 -81.2%

EBIT -0.6 -1.8 -

Zysk netto -0.8 -1.9 -

Marże

Marża EBITDA -12.1% -250.3%

Marża EBIT -30.0% -360.0%

Marża netto -38.3% -373.8%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Konsorcjum Stali S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 359.0 256.2 40.1%

EBITDA 16.5 8.7 89.4%

EBIT 14.6 6.9 112.1%

Zysk netto 10.9 5.3 104.5%

Marże

Marża EBITDA 4.6% 3.4%

Marża EBIT 4.1% 2.7%

Marża netto 3.0% 2.1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Pragma Inkaso Skonsolidowane wyniki kwartalne

Atende Skonsolidowane wyniki kwartalne

Simple Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Pragma Inkaso S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 9.0 8.7 4.2%

EBITDA 2.4 4.3 -44.3%

EBIT 2.2 4.0 -46.5%

Zysk netto -0.4 1.3 -

Marże

Marża EBITDA 26.2% 49.0%

Marża EBIT 23.9% 46.5%

Marża netto -4.3% 14.5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Atende S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 42.7 31.3 36.3%

EBITDA 1.5 -0.6 -

EBIT -0.2 -2.1 -

Zysk netto 0.0 -2.0 -

Marże

Marża EBITDA 3.5% -1.9%

Marża EBIT -0.6% -6.8%

Marża netto 0.0% -6.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Simple S.A.
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana

Przychody 8.7 6.2 41.6%

EBITDA 0.6 -2.3 -

EBIT 0.1 -3.0 -

Zysk netto 0.1 -3.5 -

Marże

Marża EBITDA 7.1% -37.8%

Marża EBIT 0.8% -48.4%

Marża netto 1.0% -56.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Vistula Skonsolidowane wyniki kwartalne

Wp.pl Skonsolidowane wyniki kwartalne

Emperia Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Vistula
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 136.2 134.9 119.5 14.0%

EBITDA 4.8 5.5 5.3 -8.9%

EBIT 1.0 1.5 1.9 -47.2%

Zysk netto -0.8 -0.1 -0.1 -

Marże

Marża EBITDA 3.5% 4.1% 4.4%

Marża EBIT 0.7% 1.1% 1.5%

Marża netto -0.6% -0.1% -0.1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Wirtualna Polska
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 103.5 100.0 88.4 17.1%

EBITDA 20.8 22.2 24.4 -14.6%

EBIT 8.7 10.7 14.6 -40.1%

Zysk netto 3.0 5.9 8.2 -63.6%

Marże

Marża EBITDA 20.1% 22.2% 27.6%

Marża EBIT 8.4% 10.7% 16.5%

Marża netto 2.9% 5.9% 9.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Emperia
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 600.4 621.3 586.7 2.3%

EBITDA 19.9 20.8 21.2 -6.4%

EBIT 7.4 8.5 9.3 -20.3%

Zysk netto 6.4 7.1 7.6 -15.4%

Marże

Marża EBITDA 3.3% 3.3% 3.6%

Marża EBIT 1.2% 1.4% 1.6%

Marża netto 1.1% 1.1% 1.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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Bytom Skonsolidowane wyniki kwartalne

Boryszew Skonsolidowane wyniki kwartalne

Unibep Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Bytom
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 35.2 33.9 30.7 14.5%

EBITDA -0.9 -0.4 1.6 -

EBIT -2.1 -1.5 0.6 -

Zysk netto -1.4 -1.3 0.5 -

Marże

Marża EBITDA -2.5% -1.2% 5.3%

Marża EBIT -5.9% -4.4% 2.0%

Marża netto -3.8% -3.8% 1.6%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Boryszew
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 1 601.3 1 480.1 8.2%

EBITDA 128.3 99.5 29.0%

EBIT 93.6 66.4 40.8%

Zysk netto 65.3 35.6 83.1%

Marże

Marża EBITDA 8.0% 6.7%

Marża EBIT 5.8% 4.5%

Marża netto 4.1% 2.4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN

Skonsolidowane wyniki kwartalne Unibep
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 265.1 253.4 221.4 19.7%

Wynik brutto na sprzedaży 17.8 - 14.4 23.8%

EBITDA 7.3 9.2 10.0 -26.5%

EBIT 4.9 7.0 7.9 -37.5%

Zysk netto 5.4 5.1 5.1 4.4%

Marże

Marża brutto na sprzedaży 6.7% - 6.5%

Marża EBITDA 2.8% 3.6% 4.5%

Marża netto 2.0% 2.0% 2.3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Erbud Skonsolidowane wyniki kwartalne

Atal Skonsolidowane wyniki kwartalne

LC Corp Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Erbud
I kwartał 2017 kons I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 344.1 381.5 368.0 -6.5%

Wynik brutto na sprzedaży 24.9 - 28.6 -13.1%

EBITDA 5.9 9.8 15.2 -60.9%

EBIT 3.9 7.0 12.4 -68.2%

Zysk netto 0.3 4.5 7.2 -95.4%

Marże

Marża brutto na sprzedaży 7.2% - 7.8%

Marża EBITDA 1.7% 2.6% 4.1%

Marża netto 0.1% 1.2% 2.0%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Skonsolidowane wyniki kwartalne Atal
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 198.8 118.0 68.5%

Wynik brutto na sprzedaży 57.0 32.5 75.2%

EBIT 50.9 27.8 83.3%

Zysk netto 39.7 21.9 81.6%

Marże

Marża brutto na sprzedaży 28.7% 27.6%

Marża EBIT 25.6% 23.5%

Marża netto 20.0% 18.5%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

Skonsolidowane wyniki kwartalne LC Corp
I kwartał 2017 I kwartał 2016 zmiana (r/r)

Przychody 192.2 86.3 122.8%

Wynik brutto na sprzedaży 79.5 35.5 124.1%

EBIT -12.2 32.0 -

Zysk netto 11.0 18.3 -39.5%

Marże

Marża brutto na sprzedaży 41.4% 41.1%

Marża EBIT -6.4% 37.1%

Marża netto 5.7% 21.2%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;
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Simple Rekomendacja wypłaty 0.05 PLN dywidendy na akcję
Zarząd Simple rekomenduje wypłatę 0,05 zł dywidendy na akcję z zysku za 2016 rok. Zeszłoroczny zysk wyni�sł 2.49 mln PLN. Część tej

kwoty, w wysokości 240.6 tys. PLN, trafi na dywidendę, a reszta, czyli 2.25 mln PLN - na pokrycie strat z lat ubiegłych. Proponowany dzień

dywidendy to 1 sierpnia. Zarząd sp�łki rekomenduje też, aby dywidenda została wypłacona w dw�ch transzach: 31 sierpnia 2017 r. (pierwsza

transza) i 30 listopada 2017 roku (druga transza). W 2015 r. grupa Simple zanotowała 5.4 mln PLN straty netto.

FAM Inwestor chce przejąć sp�łkę i wycofać ją z obrotu na GPW
THC SPV10 zamierza nabyć do 100% akcji FAM (w szczeg�lności lecz nie wyłącznie w drodze ogłoszenia wezwania do zapisywania się na

sprzedaż akcji emitenta lub przymusowego wykupu tych papier�w wartościowych), doprowadzić do wycofania akcji emitenta z obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie, przekształcić emitenta w sp�łkę z ograniczoną odpowiedzialnością i ostatecznie

połączyć z inwestorem. Zarząd FAM poinformował jednocześnie, że przystąpił w poniedziałek do umowy kredytu zawartej między mBankiem

a THC SPV10. Przystąpienie to, jak wyjaśnia sp�łka, ma na celu zapewnienie na warunkach korzystniejszych niż dotychczasowe finansowania

bieżącej działalności operacyjnej firmy, ma też umożliwić refinansowanie istniejącego zadłużenia FAM. Sp�łka będzie miała możliwość

skorzystania z finansowania pod warunkiem zakończenia z sukcesem wezwania do zapisywania się na sprzedaż akcji FAM ogłoszonego w

przyszłości przez inwestora.

JW. Construction Program emisji obligacji na kwotę do 70 mln PLN
Uchwała Zarządu ws. ustanowienia programu emisji do 70 tys. obligacji po cenie 1 tys. PLN każda. Propozycja nabycia zostanie skierowana

do indywidualnie oznaczonych adresat�w w liczbie nie przekraczającej 149 odbiorc�w. Obligacje będą oprocentowane w oparciu o stawkę

WIBOR 6M powiększoną o marżę emitowane, a planowany końcowy termin wykupu to 29 maja 2020 r. Obligacje zostaną wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu na rynku ASO Catalyst. Środki pozyskane z emisji Obligacji przeznaczone zostaną na rozw�j działalności

Sp�łki, w tym finansowanie wydatk�w związanych z przygotowaniem projekt�w deweloperskich oraz zakupu grunt�w.

LC Corp Wpływ r�żnic kursowych na wynik za I kwartał 2017
Sp�łka poinformowała, że łączny wpływ zmiany kursu EUR (spadek o 0.2042 PLN kw/kw), na skonsolidowany wynik finansowy Grupy za I

kwartał 2017 roku wyni�sł 53 mln PLN i spowodował zmniejszenie skonsolidowanego zysku brutto o tę kwotę.

ZUE Najkorzystniejsza oferta sp�łki za ponad 300 mln PLN
Oferta sp�łki w przetargu PKP PLK o wartości 303.1 mln PLN netto na zaprojektowanie i wykonanie prac na linii kolejowej Trzebinia -

Zebrzydowice, na odcinku Trzebinia - Oświęcim, okazała się najkorzystniejsza. Termin realizacji zadania zgodnie ze złożoną ofertą to 44

miesiące.

ZUE Odrzucenie najkorzystniejszej oferty sp�łki
Oferta sp�łki o wartości 191.8 mln PLN brutto na wykonanie rob�t budowlanych na odcinku Krak�w Płasz�w - Podbory Skawińskie, została

odrzucona przez zamawiającego ze względu na "rażąco niską cenę". Sp�łka informowała w lutym br., że jej oferta okazała się najtańsza w tym

przetargu. W przetargu złożono siedem ofert, z czego zamawiający odrzucił pięć (w tym cztery ze względu na rażąco niską cenę).
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Żaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 10

Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

15 maja '17 16 maja '17 17 maja '17 18 maja '17 19 maja '17

Dane makro
Produkcja przemysłowa (JP), 
Bilans płatniczy (PL), Indeks 
NY Empire State (US)

Produkt Krajowy Brutto (PL), 
Inflacja CPI (UK), Produkt 
Krajowy Brutto (EU), Indeks 
instytutu ZEW (GER), 
Pozwolenia na budowę 
dom�w (US), Rozpoczęte 
budowy dom�w (US), 
Produkcja przemysłowa (US)

Decyzja ws. st�p 
procentowych (PL), Produkcja 
przemysłowa (JP), Stopa 
bezrobocia (UK), Inflacja 
konsumencka (EU)

Produkt Krajowy Brutto (JP). 
Sprzedaż detaliczna (UK), 
Protok�ł z posiedzenia ECB 
(EU), Przeciętne zatrudnienie 
i wynagrodzenie (PL), Indeks 
Fed z Filadelfii (US), Wnioski 
o zasiłek dla bezrobotnych 
(US)

Wskaźnik Dobrobytu wg BIEC 
(PL), Produkcja przemysłowa 
(PL), Sprzedaż detaliczna 
(PL)

Wyniki sp�łek

APATOR, ATAL, BORYSZEW, 
BYTOM, CCC, ELBUDOWA, 
INSTALKRK, MABION, 
MERCATOR, MFO, NEUCA, 
PRAGMAFA, VANTAGE, 
VIGOSYS, XTB, GETINOBLE, 
TBULL,   ALUMETAL, URSUS, 
FARM51, BSCDRUK, 
PLASTBOX, CDRL,   
EMPERIA, ELZAB

ARCTIC, BOŚ, ERBUD, 
EUROTEL, IMPEL, 
TRAKCJA, ULMA, 
WIRTUALNA, VISTULA, 
GOBARTO, CIECH, 
MWTRADE, UNIBEP, 
DEBICA, LCCORP, ENTER, 

ERGIS, ESSYSTEM, 
JWCONSTR, LOKUM, LPP, 
ORZBIALY, PZU, RAINBOW, 
BEST, PAGED, ABCDATA

ELEKTROTI, INTROL, 
ROBYG, GETIN, AMREST, 
PANOVA, OEX, IPOPEMA, 
WITTCHEN, GINOROSSI, 
IMCOMPANY

AIRWAY, APSENERGY, 
LENTEX, MONNARI, 
POZBUD, PWRMEDIA, 
TESGAS, PROJPRZEM, 
M�J, QUANTUM, NTT, 
BUMECH

Dzień dywidendy PWRMEDIA EUROCASH, ASSECOPOL MENNICA

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek
22 maja '17 23 maja '17 24 maja '17 25 maja '17 26 maja '17

Dane makro Handel zagraniczny (JP)

Indeks PMI dla przemysłu, 
wst. (JP, FR, GER, EU, US), 
PKB (GER), Indeks PMI dla 
usług, wst. (FR, GER, EU, 
US), Sprzedaż nowych 
dom�w (US)

Indeks zaufania konsument�w 
- GfK (GER), Sprzedaż 
dom�w na rynku wt�rnym 
(US), Protok�ł z posiedzenia 
FOMC (US) 

Stopa bezrobocia (PL), 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych (US)

Wskaźnik Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC (PL), 
PKB (US), Zam�wienia na 
dobra bez środk�w trans., 
wst. (US), Zam�wienia na 
dobra trwałego użytku, wst. 
(US)

Wyniki sp�łek

Dzień dywidendy

Inne



Niniejsza publikacja została przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wyłącznie na potrzeby klient�w Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papier�w wartościowych,
może być ona także dystrybuowana za pomocą środk�w masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja została przygotowana z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, że są one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania publikacji były informacje na temat sp�łek, jakie były
publicznie dostępne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie mają charakter informacyjny, nie są ofertami kupna lub sprzedaży wymienionych instrument�w ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.

Millennium Dom Maklerski S.A.
Ul. Żaryna 2A, Millennium Park IIIp

02-593 Warszawa Polska

Fax: +48 22 898 32 02      Tel. +48 22 598 26 00

Sprzedaż

Radosław Zawadzki
+48 22598 26 34
radoslaw.zawadzki@millenniumdm.pl

Arkadiusz Szumilak
+48 22 598 26 75
arkadiusz.szumilak@millenniumdm.pl

Jarosław Ołdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@millenniumdm.pl

Leszek Iwaniec
+48 22 598 26 90
leszek.iwaniec@millenniumdm.pl

Marek  Pszcz�łkowski
+48 22 598 26 60
marek.pszczolkowski@millenniumdm.pl

Dyrektor

Departament Analiz
Marcin Materna, CFA
Doradca inwestycyjny
+48 22 598 26 82
marcin.materna@millenniumdm.pl

Marcin Palenik, CFA
+48 22 598 26 71
marcin.palenik@millenniumdm.pl

Maciej Krefta, CFA
+48 22 598 26 88
maciej.krefta@millenniumdm.pl

Sebastian Siemiątkowski
+48 22 598 26 05
sebastian.siemiatkowski@millenniumdm.pl

Artur Topczewski
Doradca inwestycyjny
+48 22 598 26 59
artur.topczewski@millenniumdm.pl

Dyrektor
banki i ubezpieczenia

Analityk
branża spożywcza,

handel

Analityk
deweloperzy, g�rnictwo,

budownictwo

Analityk
fundusze inwestycyjne

Analityk
fundusze inwestycyjne

Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla sp�łek: Wielton, Selena  FM,  Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od kt�rych otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu.
Millennium Dom Maklerski S.A. pełni funkcję animatora rynku dla sp�łek: Ciech, Wielton, Selena  FM,  Skyline,    KGHM,  PZU,    Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełnił funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji sp�łek: Lokum Deweloper S.A., od kt�rej otrzymał wynagrodzenie z tego tytułu. Sp�łki będące przedmiotem raportu moga
być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A., gł�wnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiędzy Millennium Dom Maklerski S.A., a sp�łkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu
nie występują żadne inne powiązania, o kt�rych mowa w Rozporządzeniu Rady Ministr�w z dnia 19 października 2005 roku w sprawie Informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrument�w finansowych lub
ich emitent�w, kt�re byłyby znane sporządzającemu niniejszą rekomendację inwestycyjną.

Marcin Czerwonka
+48 22 598 26 70
marcin.czerwonka@millenniumdm.pl


