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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2369 0.15% 6.0% 30.5% 661/171 60 A 2400
WIG30 2715 | -0.12% 6.0% 34.4% 750/194 \,
mWIG40 4873 U -084%  42% 38.8% 165/42 50 250
sWIG80 16155 | -0.24% -1.0% 17.7% 50/13
wIG 61595 | -0.01%  4.9% 33.7% 895/232 0 A\ A 2300
WIGBANKI 7589 11 0.49% 8.8% 30.9% 170/44 v 2250
30

Gtéwne indeksy swiatowe 2200

1D 1M 3M 1Y 20 | 1 BN 11 BB
Dow Jones 20897 U -011% 217% 1.38% 19.17% 2150
S&P500 2391 | -0.15% 2.66% 1.77% 16.82% 10 2100
NASDAQ 6121 1 0.09% 5.44% 5.19% 29.75%
DAX 12770 1 0.47% 5.46% 8.28% 28.31% 0 2050
RTSIS 1100 | -055%  248%  -6.21% 19.29% TS EESSEETSEESEEETEEEES
XU100 94996 || -012%  5.48%  8.10% 22.09% ISCJRIT2LR QRS2 28880°¢2
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 5559.5 0.30% -1.2% -8.7% 20.5% Polska 1.63% 1.55% 2.01% 2.84% 3.36%
Ropa (USD/bbl) 516 1 1.48% -8.5% -8.7% 1.8% Wegry 0.08% 0.13% 0.57% 1.90% 3.06%
Wegiel koks.(USD/t) 1700 | -2.86% -43.4% 3.3% 79.9% Niemcy -0.89% -0.68% -0.67% -0.30% 0.43%
Zioto (USD/OZ) 12319 1 0.38% -4.3% 0.1% -3.1% USA 0.87% 1.13% 1.29% 1.85% 2.33%
Waluty Najbardziej aktywne akcje

1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.8555 I 0.03% -3.3% -5.4% 0.1% PGE 1150 | -8.15% 1.1% 9.1% 60/15
EUR/PLN 42140 1 0.01% -0.8% -2.3% -3.6% PKN Orlen 114.00 1 0.44% 3.5% 9.0% 59/15
EUR/USD 10030 U -0.01% 2.6% 3.3% -3.5% KGHM 11750 I 2.04% -3.3% 8.8% 58/15
USD/HUF 28339 U  -002%  -3.7% 2.7% 1.7% PKO BP 3579 I 1.07% 12.0% 7.3% 48/12

Wygrani/Przegrani

Informacje ze spotek 1D 1D
Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM 11750 | 2.04% PGE 1150 | -8.15%
CCC Skonsolidowane wyniki kwartalne PGNiG 665 1l 1.68% Enea 1193 || -229%
Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne
Polwax Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Rawlplug Skonsolidowane wyniki kwartalne KRUK ZWZ m.in. ws. zatwierdzenia 2.00 PLN dywidendy na akcje
Libet Skonsolidowane wyniki kwartalne PBKM ZWZ m.in. ws. zatwierdzenia 1.80 PLN dywidendy na akcje
Lubawa Skonsolidowane wyniki kwartalne JHMDEV ZWzZ
Stalprodukt Skonsolidowane wyniki kwartalne CIGAMES ZWZ
Plastbox Skonsolidowane wyniki kwartalne MNI ZWZ

GTC Skonsolidowane wyniki kwartalne

Zamet Industry Skonsolidowane wyniki kwartalne

Instal Krakéw Skonsolidowane wyniki kwartalne

Mostostal Warszawa Skonsolidowane wyniki kwartalne

Mostostal Zabrze Skonsolidowane wyniki kwartalne

Plastbox Skonsolidowane wyniki kwartalne

GPW Rekomendacja Zarzadu nt wyptaty 2.15 PLN dywidendy na akcje

Enter Air Decyzja WZ ws. wyptaty 0.55 PLN dywidendy na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
14:00 Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) PL 0.7% 0.6%
14:30 Indeks NY Empire State us 7.0 5.2

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Apator Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Apator S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 220.7 201.9 197.8 11.6%
EBITDA 33.1 33.1 27.5 20.3%
EBIT 23.8 24.2 18.7 26.7%
Zysk netto 16.5 18.1 13.2 25.8%
Marze
Marza EBITDA 15.0% 16.4% 13.9%
Marza EBIT 10.8% 12.0% 9.5%
Marza netto 7.5% 9.0% 6.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Cccc Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne CCC S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 720.4 719.1 534.6 34.8%
EBITDA 3.5 19.8 1.4 -69.3%
EBIT -16.1 0.6 -4.8 -
Zysk netto -50.6 -11.2 -19.5 -
Marze
Marza EBITDA 0.5% 2.8% 2.1%
Marza EBIT -2.2% 0.1% -0.9%
Marza netto -7.0% -1.6% -3.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Neuca Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Neuca S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 1999.1 1977.5 1859.1 7.5%
EBITDA 47.2 56.0 52.3 -9.8%
EBIT 39.2 48.2 45.0 -13.0%
Zysk netto 30.2 38.4 35.2 -
Marze
Marza EBITDA 2.4% 2.8% 2.8%
Marza EBIT 2.0% 2.4% 2.4%
Marza netto 1.5% 1.9% 1.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Polwax Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Polwax S.A.
| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 58.1 56.0 54.0 7.7%
EBITDA 5.8 57 5.6 41%
EBIT 47 4.6 45 4.8%
Zysk netto 3.4 3.6 3.4 -0.3%
Marze
Marza EBITDA 10.1% 10.2% 10.4%
Marza EBIT 8.0% 8.2% 8.2%
Marza netto 5.9% 6.4% 6.3%
Wg MSR/MSSF; min PLN
CDRL Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne CDRL S.A.
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 50.4 452 11.7%
EBITDA 3.9 4.1 -6.6%
EBIT 2.9 3.4 -16.3%
Zysk netto 1.2 0.9 35.8%
Marze
Marza EBITDA 7.7% 9.2%
Marza EBIT 5.7% 7.5%
Marza netto 2.3% 1.9%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Rawliplug Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Rawlplug S.A.
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 175.5 175.5 0.0%
EBITDA 19.6 22.6 -13.2%
EBIT 12.7 16.4 -22.7%
Zysk netto 8.7 10.0 -12.8%
Marze
Marza EBITDA 11.2% 12.9%
Marza EBIT 7.2% 9.4%
Marza netto 5.0% 5.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Libet Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Libet S.A.
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana

Przychody 30.7 33.1 -7.3%
EBITDA -1.9 -4.4 -
EBIT 7.1 -10.1 -
Zysk netto -6.3 -9.3 -
Marze
Marza EBITDA 6.2% -13.3%
Marza EBIT -23.1% -30.6%
Marza netto -20.4% -28.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Lubawa Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Lubawa S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana

Przychody 59.0 69.4 -15.1%
EBITDA 6.7 8.3 -18.8%
EBIT 3.8 5.6 -32.3%
Zysk netto 3.3 4.2 -21.3%
Marze
Marza EBITDA 11.4% 12.0%
Marza EBIT 6.5% 8.1%
Marza netto 5.6% 6.0%
Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalprodukt Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Stalprodukt S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 855.0 679.7 25.8%
EBITDA 153.3 114.2 34.2%
EBIT 119.8 80.2 49.3%
Zysk netto 82.8 65.7 26.1%
Marze
Marza EBITDA 17.9% 16.8%
Marza EBIT 14.0% 11.8%
Marza netto 9.7% 9.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Plastbox Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Plastbox S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 39.4 35.7 10.3%
EBITDA 4.1 5.5 -26.4%
EBIT 2.3 3.8 -40.2%
Zysk netto 1.6 20 -18.6%
Marze
Marza EBITDA 10.3% 15.5%
Marza EBIT 5.8% 10.7%
Marza netto 4.0% 5.5%
Wg MSR/MSSF; min PLN
GTIC Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne GTC
| kwartat 2016 kons | kwartat 2015 zmiana (r/r)
Przychody 30.2 30.5 30.8 -1.9%
Wynik brutto na sprzedazy 21.9 - 21.4 2.4%
EBIT 43.1 30.6 25.1 71.7%
w tym wynik na akt. warto$ci aktywéw 24.4 - 7.4 228.5%
Zysk netto 32.2 19.9 16.4 95.7%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 72.5% - 69.5%
Marza EBIT 142.7% 100.3% 81.5%
Marza netto 106.5% 65.2% 53.4%
Wg MSR/MSSF; min EUR;
Zamet Industry Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Zamet Industry
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 36.9 70.1 -47.4%
Wynik brutto na sprzedazy 2.7 10.5 -74.0%
EBITDA 1.8 6.1 -70.8%
EBIT -0.9 2.7 -
Zysk netto 14.3 1.3 1039.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 7.4% 14.9%
Marza EBITDA 4.8% 8.7%
Marza netto 38.8% 1.8%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Instal Krakow Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Instal Krakow

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 70.0 88.8 -21.2%
Wynik brutto na sprzedazy 9.3 12.2 -23.6%
EBITDA 4.9 55 -10.3%
EBIT 4.3 4.9 -11.9%
Zysk netto 29 3.1 -5.8%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 13.3% 13.7%
Marza EBITDA 71% 6.2%
Marza netto 4.1% 3.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Mostostal Warszawa Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Mostostal Warszawa

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 277.8 350.6 -20.8%
Wynik brutto na sprzedazy 33.7 33.1 1.9%
EBITDA 13.3 19.7 -32.7%
EBIT 10.6 16.9 -37.5%
Zysk netto 13.3 121 10.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 12.1% 9.4%
Marza EBITDA 4.8% 5.6%
Marza netto 4.8% 3.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Mostostal Zabrze Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Mostostal Zabrze

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 167.0 167.2 -0.1%
Wynik brutto na sprzedazy 10.8 121 -10.4%
EBITDA 29 6.6 -56.5%
EBIT -0.4 3.1 -
Zysk netto -2.2 0.9 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 6.5% 7.2%
Marza EBITDA 1.7% 4.0%
Marza netto -1.3% 0.6%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



- Millennium

dom maklerski

GPW Rekomendacja Zarzadu nt wyptaty 2.15 PLN dywidendy na akcje
Spétka poinformowata, ze zarzgd GPW zamierza wystgpi¢ do rady gietdy o zaopiniowanie wniosku w sprawie podziatu zysku za rok 2016, ktory
zaktada przeznaczeni na wyptate 90.24 min PLN, czyli 2.15 PLN na jedna akcje (DY~4.5%).

Enter Air Decyzja WZ ws. wypflaty 0.55 PLN dywidendy na akcje
Walne Zgromadzenie spétki zdecydowato, ze z zysku osiggnietego w 2016 r. na dywidende trafi 9.65 min PLN, co daje 0.55 PLN dywidendy
na akcje (DY~1.8%). Dniem dywidendy jest 19 maja 2017 r., a jej wyptata nastgpi 2 czerwca 2017 r.

KGHM Wywiad z Wiceprezesem Zarzadu
Wiceprezes Rafat Pawetczak powiedziat, Zze zgodnie ze strategig na lata 2017-2021 spotka zaktada produkcje powyzej 470 tys. ton miedzi (w
urobku) w Polsce oraz 145 tys. za granicg rocznie. Produkcja hutnicza Grupy ma osigga¢ poziom powyzej 570 tys. ton rocznie. Wiceprezes
poinformowat, ze czynnikiem decydujgcym o wzroscie EBITDA do zaktadanego w strategii poziomu 7 mld PLN w roku 2021 ma by¢
spodziewany przez spoétke wzrost cen metali. Zgodnie z projekcjg z lutego br. zarzad zaktada dtugoterminowa cenge miedzi na poziomie 6600
USD/t. Strategii grupy zaktada tgczne naktady inwestycyjne i kapitalowe w kraju i za granicg w latach 2017-2021 na poziomie 15 mid PLN.
KGHM ma pozostaé spoétkg dywidendowg (zgodnie z propozycja Zarzadu tegoroczna dywidenda miataby wynies¢ 1 PLN na akcje tj.
DY~0.85%).

JSwW Korzystne ceny wegla, niekorzystne koksu

Wiceprezes Robert Ostrowski poinformowat, ze wyniki spotki za | kwartat br. bedg relatywnie dobre. Wiceprezes dodat, ze ceny wegla sa
wyjatkowo korzystne i spétka chce odbudowac¢ bufor finansowy, gdyby doszto do korekty $wiatowych cen surowca w kolejnych kwartatach.
Wiceprezes zwrdcit uwage, ze JSW korzysta ze wzrostu cen wegla, natomiast ceny koksu sa relatywnie niskie i segment koksowniczy obciazg
wyniki. Wiceprezes dodat, ze poziomem rentownosci dla koksu jest relacja 1.5, jesli chodzi o ceny koksu do cen wegla, natomiast byly

momenty, ze gdy relacja wynosita nawet 1.1.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 maja 17 16 maja '17 17 maja '17 18 maja '17 19 maja '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Produkcja przemystowa (JP),
Bilans ptatniczy (PL), Indeks
NY Empire State (US)

APATOR, ATAL, BORYSZEW,
BYTOM, CCC, ELBUDOWA,
INSTALKRK, MABION,
MERCATOR, MFO, NEUCA,
PRAGMAFA, VANTAGE,
VIGOSYS, XTB, GETINOBLE,
TBULL, ALUMETAL, URSUS,

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Inflacja CPI (UK), Produkt
Krajowy Brutto (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US)

ARCTIC, BOS, ERBUD,
EUROTEL, IMPEL,
TRAKCJA, ULMA,
WIRTUALNA, VISTULA,
GOBARTO, CIECH,

Produkt Krajowy Brutto (JP).
Sprzedaz detaliczna (UK),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkcja
przemystowa (JP), Stopa
bezrobocia (UK), Inflacja
konsumencka (EU)

ELEKTROTI, INTROL,

ROBYG, GETIN, AMREST,
PANOVA, OEX, IPOPEMA,
WITTCHEN, GINOROSSI,

ERGIS, ESSYSTEM,
JWCONSTR, LOKUM, LPP,
ORZBIALY, PZU, RAINBOW,
BEST, PAGED, ABCDATA

Wskaznik Dobrobytu wg BIEC
(PL), Produkcja przemystowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

AIRWAY, APSENERGY,
LENTEX, MONNARI,
POZBUD, PWRMEDIA,
TESGAS, PROJPRZEM,
MOJ, QUANTUM, NTT,

FARM51, BSCDRUK, ’I\DAI\EAI{:;II-(T:DLE(SCLJJ(')\IIIQBPEFI)E’NTER IMCOMPANY BUMECH
PLASTBOX, CDRL, ! ’ ’
EMPERIA, ELZAB
Dzier dywidendy PWRMEDIA EUROCASH, ASSECOPOL MENNICA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 maja '17 23 maja '17 24 maja '17 25 maja '17 26 maja '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Handel zagraniczny (JP)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Indeks PMI dla przemystu,
wst. (JP, FR, GER, EU, US),
PKB (GER), Indeks PMI dla
ustug, wst. (FR, GER, EU,
US), Sprzedaz nowych
doméw (US)

Indeks zaufania konsumentow

- GfK (GER), Sprzedaz Stopa bezrobocia (PL),
doméw na rynku wtérnym Whioski o zasitek dla
(US), Protokét z posiedzenia  bezrobotnych (US)
FOMC (US)

Wskaznik Wyprzedzajacy
Koniunktury wg BIEC (PL),
PKB (US), Zaméwienia na
dobra bez $rodkéw trans.,
wst. (US), Zaméwienia na
dobra trwatego uzytku, wst.
(Us)
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



