Millennium

Raport dzienny

dom maklerski

9 maja 2017
Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2450
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2374 | -033% 5.6% 28.4% 713/184 60 = 2400
WIG30 2715 U -0.30% 4.9% 31.7% 796/205 2350
mWIG40 4886 U -0.10% 2.3% 37.8% 147/38 50 2300
sWIG80 16298 U  -0.05% -1.4% 19.4% 72/18 2250
WIG 61687 | -023% 4.0% 32.3% 962/248 40
WIGBANKI 7507 | 073%  43%  268%  216/55 2200
30 2150
Giowne indeksy swiatowe 2100
1D 1M 3M 1Y 20 — | | | | | . I L 050
Dow Jones 21012 T 0.03% 1.72% 4.16% 18.67%
S&P500 2399 I 0.00% 1.86% 3.97% 16.55% 10 2000
NASDAQ 6103 I 0.03% 3.83% 6.78% 28.47% 1950
DAX 12695 U -0.18% 3.84% 9.03% 27.19% 0 1900
RTSIS 1086 I 041%  -249%  -6.78% 19.04% T EEESEEETSEEsSsEEEEEsEEE
XU100 93833 | -010%  6.03%  563% 18.68% F2BRQETIIEFIZFTOCBLRIND
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 54860 | -1.77% -6.0% -6.9% 14.1% Polska 1.63% 1.55% 2.02% 2.93% 3.47%
Ropa (USD/bbl) 493 U -014% -11.3% -12.9% 2.7% Wegry 0.08% 0.13% 0.61% 2.04% 3.20%
Wegiel koks.(USD/t) 1994 | -5.85% -29.6% 18.7% 105.1% Niemcy -0.83% -0.69% -0.66% -0.30% 0.42%
Ztoto (USD/OZ) 12265 U -0.06% -2.7% -0.6% -3.1% USA 0.89% 1.10% 1.33% 1.91% 2.39%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1M 3M 1Y 1D 1M % obrotow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.8706 |  -0.02% -3.2% -4.3% -0.4% KGHM 11375 | -3.93% -12.2% 11.4% 81/21
EUR/PLN 42280 U -0.10% -0.2% -1.9% -4.5% PzU 4465 11 0.20% 19.2% 10.5% 74119
EUR/USD 1.0023 || -0.08% 3.0% 2.5% -4.1% Pekao 139.90 I 0.21% 2.5% 2.4% 17/4
USD/HUF 284.84 11 0.04% -3.0% -1.5% 2.7% PKO BP 3670 |} -2.30% 6.9% 2.3% 16/4
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne Orange 462 I 267% KGHM 11375 || -3.93%
Famur Skonsolidowane wyniki kwartalne LPP 6370.10 11 1.60% PKO BP 3570 | -2.30%
Kopex Skonsolidowane wyniki kwartalne
Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
AC Skonsolidowane wyniki kwartalne Spétka Wydarzenie
Stopklatka Skonsolidowane wyniki kwartalne GETINOBLE ZWZ
Wojas Przychody w kwietniu urosty o 18% POLIMEXMS NWZ
Pelion Cena w wezwaniu podwyzszona do 59.04 PLN za akcje POLWAX ZWZ
Sanwil Holding Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 34.01% akcji CDRL ZWZ m.in. ws. wyptaty 1.20 PLN dywidendy
Cl Games Szacunkowa sprzedaz gry Sniper Ghost Warrior 3 MOSTALPLC ZWZ
Komputronik Zapisy w wezwaniu na akcje przesuniete
Comarch Rekomendacja wyptaty 1.5 PLN dywidendy na akcje Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Famur NWZA ws. emisji akcji

Synthos Decyzja WZ o wyptacie 1.03 PLN dywidendy na akcje

EuCO Rekomendacja zarzadu nt wyptaty 1.33 PLN dywidendy na akcje

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

Ronson Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Ronson

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 110.1 41.9 163.1%
Wynik brutto na sprzedazy 18.6 4.0 365.3%
EBIT 10.8 -4.0 -
Zysk netto 5.9 -4.2 -
Marze
Marza brutto na sprzedazy 16.9% 9.5%
Marza EBIT 9.8% -9.5%
Marza netto 5.3% -10.1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Famur Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Famur

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 226.3 213.7 5.9%
Wynik brutto na sprzedazy 64.2 55.9 14.8%
EBITDA 71.5 65.3 9.4%
EBIT 41.4 32.6 26.8%
Zysk netto 36.8 275 33.5%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 28.4% 26.2%
Marza EBITDA 31.6% 30.6%
Marza netto 16.3% 12.9%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Kopex Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Kopex S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 249.0 200.8 24.0%
EBITDA 42.0 27.8 51.1%
EBIT 11.1 -6.8 -
Zysk netto 7.5 -20.0 -
Marze
Marza EBITDA 16.8% 13.8%
Marza EBIT 4.5% -3.4%
Marza netto 3.0% -10.0%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Asbis Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Asbis

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 290.2 289.7 2491 16.5%
EBITDA 43 4.7 3.7 18.7%
EBIT 4.0 4.2 3.3 22.0%
Zysk netto 0.5 0.7 0.4 37.7%
Marze
Marza EBITDA 1.5% 1.6% 1.5%
Marza EBIT 1.4% 1.4% 1.3%
Marza netto 0.2% 0.2% 0.2%

Wg MSR/MSSF; min USD

AC Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne AC S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 52.6 453 16.1%
EBITDA 13.2 11.4 15.8%
EBIT 11.3 9.7 16.9%
Zysk netto 9.0 7.8 14.6%
Marze
Marza EBITDA 25.0% 251%
Marza EBIT 21.5% 21.4%
Marza netto 17.0% 17.2%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Stopklatka Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Stopklatka S.A.

| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 6.1 6.1 0.7%
EBITDA 25 2.0 25.0%
EBIT -0.8 -0.7 11.9%
Zysk netto -0.9 -0.9 5.8%
Marze
Marza EBITDA 40.3% 32.5%
Marza EBIT -13.3% -11.9%
Marza netto -15.3% -14.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Wojas

Przychody w kwietniu urosty o 18%

Przychody producenta i dystrybutora obuwia, firmy Wojas, spadly w kwietniu o 18% r/r i wyniosty 18.2 min PLN. W okresie od stycznia do
kwietnia 2017 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 65.8 min PLN i byty nizsze o 2.6% w stosunku do przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w kwietniu 2017 roku wyniosty
17 min PLN i byty nizsze o 16.3% od przychodéw osiggnietych w kwietniu 2016 roku. Narastajgco od poczatku 2017 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 57.4 min PLN i byty nizsze o 1.7% od przychoddéw osiggnigtych w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Pelion

Cena w wezwaniu podwyzszona do 59.04 PLN za akcje
Cena w wezwaniu KIPF do sprzedazy do 8 250 393 akcji Pelionu zostata podniesiona do 59.04 PLN z 52.33 PLN za akcje. Przyjmowanie

zapisow rozpoczeto sie 31 marca i potrwa do 12 maja 2017 r.

Sanwil Holding

Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 34.01% akcji

Value FIZ Subfundusz 1 wzywa do sprzedazy 5 681 029 akcji spotki Sanwil Holding, stanowigcych 34.01% udziat w jej kapitale zakladowym,
po 0.74 PLN za sztuke. Przyjmowanie zapiséw ma rozpoczg¢ sie 30 maja i potrwaé do 30 czerwca 2017 r. Przewidywany dzien rozliczenia
transakcji to 7 lipca 2017 r. Obecnie wzywajacy posiada 11 022 761 akcji spotki, ktdre stanowig 65.99% ogdinej liczby gtoséw na WZA spoétki.
Wobec tego Value FIZ chce mie¢ 100% akcji Sanwil Holding. Spétka jest jednym z podmiotéw wchodzgcych bezposrednio w skiad portfela
inwestycyjnego wzywajacego. Wzywajgcy nie zamierza podejmowac dziatan w celu przywrécenia akcjom formy dokumentu i nie zamierza
wycofywac akcji z obrotu na rynku regulowanym. Wzywajacy nie zamierza po wezwaniu zmienia¢ przedmiotu dziatalno$ci Sanwil Holding S.A.

oraz strategii i dtugoterminowych celéw spoétki. W poniedziatek na zamknigciu sesji za jedng akcje Sanwil Holding ptacono na GPW 0.77 PLN.

Cl Games

Szacunkowa sprzedaz gry Sniper Ghost Warrior 3

Cl Games szacuje, ze od czasu premiery gry Sniper Ghost Warrior 3 do rak graczy trafito ponad 250 tys. jej egzemplarzy. Spétka podata, ze
oparta swoje szacunki na "kluczowych" rynkach, czyli m. in. Stanach Zjednoczonych, Wielkiej Brytanii, Niemczech oraz Francji. Wedtug
szacunkéw zarzadu dotychczasowy udziat sprzedazy cyfrowej wynosi okoto 37% w stosunku do 63% udziatu sprzedazy fizycznych no$nikow.
taczny naktad gry na fizycznych no$nikach wprowadzonych do dystrybucji globalnej wyniést ponad 700 tys. egzemplarzy. llo$¢ egzemplarzy,

ktore dotychczas trafity do rgk graczy, znajduje sie ponizej oczekiwan Zarzadu Spétki sprzed premiery gry.

Komputronik

Zapisy w wezwaniu na akcje przesuniete
Rozpoczecie zapiséw w wezwaniu Marinera Invest do sprzedazy akcji Komputronika zostato przesuniete na 8 czerwca. Zapisy potrwajg do 7

lipca, a przewidywany dzien realizacji transakcji na GPW to 12 lipca. Poczatkowo zapisy miaty ruszy¢ 8 maja.

Comarch Rekomendacja wypflaty 1.5 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Comarchu rekomenduje przeznaczenie 12.2 min PLN z zysku za 2016 r. na wyptate dywidendy, czyli 1.5 PLN na jedng akcje.
Pozostata cze$¢ zysku netto, czyli 33.389 min PLN ma zosta¢ przekazana na kapitat zapasowy. Rekomendacja zarzadu jest zgodna z
wczesniejszymi zapowiedziami prezesa spotki Janusza Filipiaka. Comarch nie wyptacit dywidendy z zysku za lata 2014 i 2015.

Famur NWZA ws. emisji akcji
Spétka zwotata NWZA na dzien 5 czerwca br., podczas ktérego akcjonariusze zdecydujg o emisji do blisko 73 miIn akcji. Emisja miataby zosta¢
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej - akcje zostatyby objete przez oznaczonego adresata tj. TDJ Equity I. Umowy objecia
papieréw powinny zosta¢ zawarte do 30 czerwca 2017 r.

Synthos Decyzja WZ o wyptacie 1.03 PLN dywidendy na akcje

Spétka poinformowata, ze walne zgromadzenie zdecydowato o wyptacie 1.03 PLN dywidendy na akcje. £acznie na dywidende trafi 1.36 mld
PLN. Spoétka 28 grudnia 2016 r. wyptacita juz akcjonariuszom w formie dywidendy 701.3 min PLN, to jest 0.53 PLN na akcje, w ramach zaliczki
na poczet przewidywanej dywidendy. Do wyptaty akcjonariuszom pozostanie kwota 661.6 min PLN, czyli 0.50 PLN na jedng akcje. Dniem
dywidendy jest 15 maja 2017 r., a dniem jej wyptaty 29 maja 2017 r.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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EuCO Rekomendacja zarzadu nt wyptlaty 1.33 PLN dywidendy na akcje
Spétka poinformowata, ze zarzad podjgt uchwate ws. zarekomendowania RN i WZA, aby z zysku za 2016 r. na dywidende trafito 7.49 min PLN,
czyli 1.33 zt na akcje (DY~3.6%).

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00 5
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Poniedziatek
8 maja '17

Wtorek
9 maja '"17

Sroda
10 maja '17

Czwartek
11 maja '17

Piatek
12 maja '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Handel zagraniczny (CN),
Indeks Sentix (EU)

ACAUTOGAZ, PELION,
POLIMEXMS, SEKO,

Produkcja przemystowa
(GER), Zapasy hurtownikéw
(Us)

ASBIS, RONSON. FAMUR,
OPENFIN, PRIMAMODA

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

APLISENS, ELKOP,
OPTEAM, PEKAO,
SKARBIEC, SYNEKTIK,
TAURONPE, FERRO,
ENERGA, INGBSK

Produkcja przemystowa (UK),

Decyzja ws. stop

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkt
Krajowy Brutto (GER),
Produkcja przemystowa (EU),

procentowych (UK), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Inflacja CPI
zasitek dla bezrobotnych (US) (US), Sprzedaz detaliczna

11BIT, ALIOR, AMBRA,
CYFRPLSAT, JHMDEV,
OPONEO.PL, PGE,
GRUPAAZOTY, POLICE,
PULAWY, SNIEZKA, PILAB,
JUJUBEE, PFLEIDER,
MOBRUK, RADPOL, PEP,
PCCROKITA, PEMANAGER,

(US), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

AGORA, ATREM,
EUROCASH, IMPEXMET,
INPRO, MOSTALZAB,
SERINUS, STALPROD,
TARCZYNSKI, POLWAX,
PROCAD, BRIJU,
KOGENERA, CPGROUP,
PLAYWAY, ALCHEMIA,

EMCINSMED,
ASTARTA MAKARONPL
Dzier dywidendy MOL, NEUCA ASSECOBS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 maja '17 16 maja '"17 17 maja '17 18 maja '17 19 maja '17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Produkcja przemystowa (JP),
Bilans ptatniczy (PL), Indeks
NY Empire State (US)

APATOR, ATAL, BORYSZEW,
BYTOM, CCC, ELBUDOWA,
INSTALKRK, MABION,
MERCATOR, MFO, NEUCA,
PRAGMAFA, VANTAGE,
VIGOSYS, XTB, GETINOBLE,
TBULL, ALUMETAL, URSUS,
FARMS51, BSCDRUK,
PLASTBOX, CDRL,
EMPERIA, ELZAB

PWRMEDIA

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Inflacja CPI (UK), Produkt
Krajowy Brutto (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US)

ARCTIC, BOS, ERBUD,
EUROTEL, IMPEL,
TRAKCJA, ULMA,
WIRTUALNA, VISTULA,
GOBARTO, CIECH,
MWTRADE, UNIBEP,
DEBICA, LCCORP, ENTER,

EUROCASH, ASSECOPOL

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkcja
przemystowa (JP), Stopa
bezrobocia (UK), Inflacja
konsumencka (EU)

ERGIS, ESSYSTEM,
JWCONSTR, LOKUM, LPP,
ORZBIALY, PZU, RAINBOW,
BEST, PAGED, ABCDATA

Produkt Krajowy Brutto (JP).
Sprzedaz detaliczna (UK),
Protokét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

ELEKTROTI, INTROL,
ROBYG, GETIN, AMREST,
PANOVA, OEX, IPOPEMA,
WITTCHEN, GINOROSSI,
IMCOMPANY

Wskaznik Dobrobytu wg BIEC
(PL), Produkcja przemystowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

AIRWAY, APSENERGY,
LENTEX, MONNARI,
POZBUD, PWRMEDIA,
TESGAS, PROJPRZEM,
MOJ, QUANTUM, NTT,
BUMECH

MENNICA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



