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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2450
Indeks Zmiana 1D 1M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2382 I 0.05% 6.0% 28.6% 801/209 60 I~ = 2400
WIG30 2723 | -0.03% 5.2% 31.9% 891/232 2350
mWIG40 4891 | -0.33% 2.4% 38.4% 154/40 50 2300
sWIG80 16307 | -0.07% -1.4% 19.5% 34/9 2250
WIG 61831 U -0.05% 4.3% 32.5% 1004/262 40
WIGBANKI 7562 U -018%  51%  27.0% 276/72 2200
20 2150
Giowne indeksy swiatowe 2100
1D 1™ 3M 1Y 20 _ i 1 1 B H I
Dow Jones 21007 1 0.26% 1.70% 4.75% 18.41%
S&P500 2399 1 0.41% 1.86% 4.56% 16.63% 10 2000
NASDAQ 6101 11 042% 3.79% 7.36% 28.81% 1950
DAX 12717 1 0.55% 4.02% 10.17% 28.84% 0 1900
RTSI$ 1086 1 041%  -2.49%  -6.78% 19.04% SETSESETESTEETESEECE % g g g g g <
XU100 93928 1 096%  6.14%  6.44% 19.86% F2BRQETIIEFIZFTOC-BLEN
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USDft) 55850 1 0.76% -5.3% -3.2% 16.7% Polska 1.63% 1.55% 2.04% 2.96% 3.48%
Ropa (USD/bbl) 498 1 1.34% -10.4% -11.2% 0.9% Wegry 0.10% 0.12% 0.60% 2.05% 3.21%
Wegiel koks.(USD/t) 2118 | -3.64% 13.0% 26.2% 116.8% Niemcy -0.86% -0.72% -0.70% -0.32% 0.39%
Ztoto (USD/0Z) 12299 1 0.14% -2.4% -1.0% -5.0% USA 0.88% 1.11% 1.31% 1.88% 2.35%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 3.8248 | -0.08% -4.3% -5.1% -1.6% PzU 4456 1) 0.81% 19.0% 11.6% 92/24
EUR/PLN 42052 | -0.14% -0.8% -2.5% -5.0% Pekao 139.60 | -0.46% 2.3% 9.7% 77120
EUR/USD 1.0094 | -0.04% 3.7% 2.8% -3.5% KGHM 11840 | -0.25% -8.6% 6.9% 5514
USD/HUF 28322 | -0.05% -3.6% -2.0% 2.1% PKN Orlen 118.50 1 0.64% 14.1% 4.6% 37/9
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spotek 1D 1D
KGHM Skonsolidowane wyniki kwartalne Asseco Poland 5759 2.16% PGNIG 642 | -517%
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki kwartalne Eurocash 3346 1 1.86% Mbank 44500 | -0.77%
Altus Skonsolidowane wyniki kwartalne
Pelion Skonsolidowane wyniki kwartalne Wydarzenia w spétkach
Vistula, Bytom Rozpoczecie rozméw ws. mozliwosci potgczenia spoétek Spétka Wydarzenie
PKN Orlen Marza rafineryjna w kwietniu 2017 WITTCHEN  ZWZ - Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci ok.15 min PLN

Vistula Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
CDRL Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
Wittchen Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
Famur Umowa z JSW za 45 min PLN netto

KGHM Podatek miedziowy w marcu

ZUE Najkorzystniejsza oferta za ponad 370 min PLN netto
Oponeo.pl Przychody w kwietniu br.

MFO Wstepne dane finansowe za | kwartat 2017

KOMPUTRON Wezwanie - rozpoczecie zapiséw po cenie 6.50 PLN na akcje

MCLOGIC

Wezwanie - rozpoczecie zapiséw po cenie 59.00 PLN na akcje

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

10:30 Indeks Sentix EU 25.3

23.9

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spoétek

KGHM Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne KGHM
| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 4911 5428 3912 25.5%
Wynik brutto na sprzedazy 1363 - 774 76.1%
EBITDA skorygowana 1581 1492 987 60.2%
EBIT 1074 1013 490 119.2%
Zysk netto 398 720 163 144.2%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 27.8% - 19.8%
Marza EBITDA 32.2% 27.5% 25.2%
Marza netto 8.1% 13.3% 4.2%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Polimex-Mostostal Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne Polimex-Mostostal
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 544.6 642.0 -15.2%
Wynik brutto na sprzedazy 48.8 55.8 -12.5%
EBITDA 33.2 46.0 -27.8%
EBIT 26.8 37.6 -28.6%
Zysk netto 16.3 26.3 -38.0%
Marze
Marza brutto na sprzedazy 9.0% 8.7%
Marza EBITDA 6.1% 7.2%
Marza netto 3.0% 4.1%
Wg MSR/MSSF; min PLN;
Altus Skonsolidowane wyniki kwartalne
Skonsolidowane wyniki kwartalne ALTUS TFI S.A.
| kwartat 2017 | kwartat 2016 zmiana
Przychody 91.6 711 28.9%
EBITDA 28.5 19.0 49.8%
EBIT 28.4 19.0 49.8%
Zysk netto 21.0 16.7 26.0%
Marze
Marza EBITDA 31.1% 26.7%
Marza EBIT 31.1% 26.7%
Marza netto 22.9% 23.5%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pelion

Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane wyniki kwartalne Pelion S.A.

| kwartat 2017 kons | kwartat 2016 zmiana (r/r)
Przychody 2464.2 2510.0 2364.3 4.2%
EBITDA 38.0 48.9 451 -15.7%
EBIT 23.3 34.1 31.9 -26.7%
Zysk netto 5.6 15.8 17.2 -67.7%
Marze
Marza EBITDA 1.5% 1.9% 1.9%
Marza EBIT 0.9% 1.4% 1.3%
Marza netto 0.2% 0.6% 0.7%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Vistula, Bytom

Rozpoczecie rozméw ws. mozliwosci polaczenia spotek
Spotki poinformowaty ze 18 kwietnia rozpoczety rozmowy ws. mozliwosci potgczenia spotek. Przedstawiciele spotek podkreslaja ze rozpoczecie

rozmdw nie oznacza, ze zostang podjete dalsze czynnosci zwigzane z przygotowaniem potgczenia ani ze potgczenie zostanie zrealizowane.

PKN Orlen Marza rafineryjna w kwietniu 2017
Spétka poinformowat ze modelowa marza rafineryjna w kwietniu 2017 roku wzrosta do 7 USD na baryice z 5.3 USD w marcu. Dyferencjat
Brent/Ural w kwietniu spadt do 2 USD na baryice z 2.3 USD miesigc wczes$niej. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN wzrosta w
kwietniu do 1008 euro/t z 1001 euro/t w marcu. Modelowa marza downstream wzrosta do 13.8 USD/b z 12.8 USD/b w marcu. Koncern
poinformowat tez, ze w kwietniu 2017 roku $rednia cena barytki ropy Brent wzrosta do 52.5 USD z 51.6 USD w marcu.

Vistula Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2017 roku wyniosty okoto 48.5 min PLN i byly
wyzsze r/r o okoto 7.5%. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen - kwiecien 2017 roku
wyniosta okoto 184.6 min PLN i byta wyzsza r/r o okoto 12.2%. taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej na koniec kwietnia 2017 roku
wyniosta 30.7 tys. m2 i byta wyzsza r/r 0 9,6%.

CDRL Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2017 roku wyniosty okoto 11.31 min PLN i byly
wyzsze r/r o okoto 9%. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen - kwiecien 2017 roku
wyniosta okoto 39.11 mIn PLN i byta wyzsza r/r o okoto 5%.

Wittchen Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w kwietniu 2017
Spétka poinformowata, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy osiggniete w kwietniu 2017 roku wyniosty okoto 11.5 min PLN i byly
wyzsze r/r o okoto 25%. W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych w okresie styczen - kwiecien 2017 roku
wyniosta okoto 48.2 min PLN i byta wyzsza r/r o okoto 22%.

Famur Umowa z JSW za 45 min PLN netto

Spétka poinformowata o zawarciu umowy z KWK "Knuréw Szczygtowice" z grupy JSW na dostawe 137 szt. fabrycznie nowych $cianowych
sekcji obudéw zmechanizowanych z dodatkowym wyposazeniem. Warto$¢ zlecenia wynosi 45.1 min PLN netto, a termin dostawy do 20

wrzesnia 2017 br. Spétka informowata o wyborze jej oferty 28 kwietnia br.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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KGHM

Podatek miedziowy w marcu
KGHM zaptacit w marcu br. 150.6 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin, za$ narastajgco od poczatku roku kwota ta wyniosta

456.7 min PLN (z zapisanych 1 mld PLN wplywdéw w tegorocznym budzecie panstwa).

ZUE

Najkorzystniejsza oferta za ponad 370 min PLN netto
Oferta spotki za 371.6 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i budowe linii kolejowe;j
Czestochowa-Zawiercie. Zaktadany czas realizacji zadania zgodnie z ofertg wynosi 36 miesiecy od dnia podpisania umowy. Spétka informowata

o ztozeniu oferty z najnizszg ceng w tym przetargu w dniu 10 marca br.

Oponeo.pl

Przychody w kwietniu br.
Przychodoéw ze sprzedazy (wedtug wstepnych danych) za kwiecien br. wyniosty 75.4 min PLN (+0.5% r/r), za$ narastajgco od poczatku roku
byto to 208.5 min PLN (+26% r/r).

MFO

Wstepne dane finansowe za | kwartat 2017
Spoétka podata wstepne finansowe dane za | kwartat br., zgodnie z ktérymi przychody wyniosty 94 min PLN (+58.8% r/r), wynik EBIT: +9.5 min
PLN (+157% r/r), za$ wynik netto: +6.8 mIn PLN (+170% r/r). Suma bilansowa na koniec marca wyniosta 197.6 min PLN (+61% r/r).

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
8 maja '17 9 maja '"17 10 maja '17 11 maja '17 12 maja '"17

Handel zagraniczny (CN),

Dane makro Indeks Sentix (EU)

ACAUTOGAZ, PELION,

Wyniki spotek POLIMEXMS, SEKO,

Produkcja przemystowa
(GER), Zapasy hurtownikéw
(Us)

ASBIS, RONSON. FAMUR,
OPENFIN, PRIMAMODA

Inflacja CPI (CN), Wnioski o
kredyt hipoteczny (US),
Tygodniowa zmiana zapasow
paliw (US)

APLISENS, ELKOP,
OPTEAM, PEKAO,
SKARBIEC, SYNEKTIK,
TAURONPE, FERRO,
ENERGA, INGBSK

Produkcja przemystowa (UK),

Decyzja ws. stop

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkt
Krajowy Brutto (GER),
Produkcja przemystowa (EU),

procentowych (UK), Wnioski o Inflacja CPI (PL), Inflacja CPI
zasitek dla bezrobotnych (US) (US), Sprzedaz detaliczna

11BIT, ALIOR, AMBRA,
CYFRPLSAT, JHMDEV,
OPONEO.PL, PGE,
GRUPAAZOTY, POLICE,
PULAWY, SNIEZKA, PILAB,
JUJUBEE, PFLEIDER,
MOBRUK, RADPOL, PEP,
PCCROKITA, PEMANAGER,

(US), Indeks Uniwersytetu
Michigan (US)

AGORA, ATREM,
EUROCASH, IMPEXMET,
INPRO, MOSTALZAB,
SERINUS, STALPROD,
TARCZYNSKI, POLWAX,
PROCAD, BRIJU,
KOGENERA, CPGROUP,
PLAYWAY, ALCHEMIA,

EMCINSMED,
ASTARTA MAKARONPL
Dzier dywidendy MOL, NEUCA ASSECOBS
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 maja '17 16 maja '17 17 maja '17 18 maja '17 19 maja '17

Produkcja przemystowa (JP),
Bilans ptatniczy (PL), Indeks
NY Empire State (US)

Dane makro

APATOR, ATAL, BORYSZEW,
BYTOM, CCC, ELBUDOWA,
INSTALKRK, MABION,
MERCATOR, MFO, NEUCA,
PRAGMAFA, VANTAGE,
VIGOSYS, XTB, GETINOBLE,
TBULL, ALUMETAL, URSUS,
FARMS51, BSCDRUK,
PLASTBOX, CDRL,
EMPERIA, ELZAB

Wyniki spétek

Dzier dywidendy PWRMEDIA

Inne
Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Produkt Krajowy Brutto (PL),
Inflacja CPI (UK), Produkt
Krajowy Brutto (EU), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
doméw (US), Rozpoczete
budowy doméw (US),
Produkcja przemystowa (US)

ARCTIC, BOS, ERBUD,

EUROTEL, IMPEL,
TRAKCJA, ULMA,
WIRTUALNA, VISTULA,
GOBARTO, CIECH,
MWTRADE, UNIBEP,
DEBICA, LCCORP, ENTER,

EUROCASH, ASSECOPOL

Decyzja ws. stop
procentowych (PL), Produkcja
przemystowa (JP), Stopa
bezrobocia (UK), Inflacja
konsumencka (EU)

ERGIS, ESSYSTEM,
JWCONSTR, LOKUM, LPP,
ORZBIALY, PZU, RAINBOW,
BEST, PAGED, ABCDATA

Produkt Krajowy Brutto (JP).
Sprzedaz detaliczna (UK),
Protokoét z posiedzenia ECB
(EV), Przecietne zatrudnienie
i wynagrodzenie (PL), Indeks
Fed z Filadelfii (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(Us)

ELEKTROTI, INTROL,
ROBYG, GETIN, AMREST,
PANOVA, OEX, IPOPEMA,
WITTCHEN, GINOROSSI,
IMCOMPANY

Wskaznik Dobrobytu wg BIEC
(PL), Produkcja przemystowa
(PL), Sprzedaz detaliczna
(PL)

AIRWAY, APSENERGY,
LENTEX, MONNARI,
POZBUD, PWRMEDIA,
TESGAS, PROJPRZEM,
MOJ, QUANTUM, NTT,
BUMECH

MENNICA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



