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Gtowny Ekonomista ® EU: Dzi$ o 10.00 zostana opublikowane indeksy PMI, ktdre opisuja koniunkture w

+48 22 598 22 38 strefie euro (wczeéniej, o 9.30 poznamy dane z Niemiec). Oczekiwana jest
stabilizacja indeksow na poziomach, ktére oznaczaja solidny wzrost aktywnosci

Urszula Kryniska zarowno w przemysle jak i ustugach strefy euro.

Ekonomistka g

+48 22 598 20 10 Wydarzenia i komentarze

Mateusz Sutowicz ® PL: Z opublikowanego przez GUS majowego badania koniunktury wynika, ze

Analityk rynkéw finansowych dyrektorzy przedsigbiorstw zgtaszali korzystne oceny koniunktury, w wiekszosci

+48 22 598 22 36 zblizone do formutowanych przed miesiagcem. W przemysle oceny koniunktury

byty pozytywne, lepsze niz w maju ostatnich osmiu lat, cho¢ nieco gorsze niz w
kwietniu. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie budownictwa zgtaszaja
pozytywne oceny koniunktury, zblizone do formutowanych w kwietniu i lepsze niz

Kursy walut A% w maju ostatnich pieciu lat. Oceny jednostek z zakresu handlu detalicznego sa

EUR/PLN 4,1963 -0,1% pozytywne i lepsze niz w maju ostatnich o$miu lat. Dane potwierdzaja dobra
kondycje gospodarki w Q2, kiedy roczny wzrost byt prawdopodobnie zblizony do

USD/PLN 3,7302 -0,7% 4 o.y Je 8osp Q y y vip P Y

CHF/PLN 3,8461 0,0% . .

EUR/USD 1,1248 0,5% Rynk] na dZ]S

Wtorek rozpoczyna sie od wzrostu awersji do ryzyka po incydencie terrorystycznym
w Manchesterze. Niepewnos¢ zwieksza ponadto brak porozumienia w sprawie
Rynek Pieniezny (%) A bps kolejnej transzy pomocy dla Grecji. Powyzsze wydarzenia moga sprawi¢, iz
dzisiejsze wstepne dane dotyczace indeksow PMI w Europie beda miaty drugorzedne

WIBOR 1M 1,66 0 znaczenie. Sytuacja globalna sprzyja ostabieniu ztotego jednak nie oczekujemy, aby
WIBOR 3M 1,73 0 zwyzka kursu EUR/PLN byta wyrazna i przekroczyta poziom 4,2150.
Obligacje PL (%) A bps

2Y 1,98 4

5Y 2,78 -1

10Y 3,36 1

IRS PLN (%) A bps

2Y 1,93 0

5Y 2,40 1

10Y 2,85 -1

Obligacje bazowe (%) A bps

DE 10Y 0,40 2

us 10Y 2,25 -1

Gietdy pkt. A%

WIG 30 2661,4 0,6

S&P 500 2381,7 0,5

Nikkei 225 19678,3 0,4

Zrédto: Reuters
Zamkniecia dnia poprzedniego godz. 16.30, zmiana dzienna
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Kursy walutowe EUR/PLN i EUR/USD
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Rynek krajowy

Niezwykle spokojny przebieg miaty notowania pary EUR/PLN na starcie nowego
tygodnia. Brak istotnych pozycji w poniedziatkowym kalendarium oraz oczekiwanie na
impulsy dalszej czesci tygodnia skutkowaty stabilizacja notowan na poziomie 4,19.
Nieco ciekawiej, za sprawa zmian na rynkach globalnych, prezentowaty sie notowania
pozostatych par ztotowych. Kurs USD/PLN obnizyt sie przejsciowo do poziomu 3,72. Na
krajowym rynku dtugu zmiany dotyczyty gtownie krotkiego konca krzywej, ktory zyskat
4 bps i na koniec dnia osiagnat poziom 1,98%. Stabilne na poziomie 2,78% i 3,36% byty
notowania 5- i 10-letniego dtugu.

Rynki zagraniczne

Poniedziatek byt szdsta z siedmiu ostatnich sesji, ktora zakonczyta sie zwyzka
eurodolara, a notowaniom udato sie po raz pierwszy od siedmiu miesiecy wybic¢ ponad
poziom 1,12. Mimo braku potencjalnych impulsow kurs EUR/USD wzrdst o ponad pot
centa. Spokojny przebieg miaty notowania obligacji na rynkach bazowych.
Dochodowosc Bunda koncentrowata sie wokot poziomu 0,40%, a amerykanskiej 10-latki
2,25%.
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Kalendarium
Data Godz. Wskaznik/Wydarzenie Kraj (0]1({=H Pop;:relgnie Akdt::Lne I((;rn;ger;];::
Millenium)
05/19 08:00 Inflacja PPl r/r Niemcy Kwiecien 3.1% 3.4% 3.2%
05/19 14:00 Produkcja sprzedana przemystu r/r Polska Kwiecien 11.1% -0.6% 1.9%
05/19 14:00 |Inflacja PPl r/r Polska Kwiecien 4.7% 4.3% 4.5%
05/19 14:00 Sprzedaz detaliczna r/r Polska Kwiecien 9.7% 8.1% 9.0%
05/23 08:00 PKB WDA r/r Niemcy 1Q 1.8% 1,7% 1.7%
05/23 09:30  Wstepny PMI w przemysle Niemcy Maj 58.2 58.0
05/23 09:30  Wstepny PMI w ustugach Niemcy Maj 55.4 55.5
05/23 10:00 Wstepny PMI w przemysle EU Maj 56.7 56.5
05/23 10:00 Wstepny PMI w ustugach EU Maj 56.4 56.4
05/23 10:00 IFO Niemcy Maj 112.9 113.1
05/23 15:45  Wstepny PMI w przemysle USA Maj 52.8 53.4
05/23 15:45  Wstepny PMI w ustugach USA Maj 53.1
05/23 16:00 Sprzedaz nowych doméw m/m USA Kwiecien 5.8% -1.0%
05/24 13:00 Liczba podan o kredyt hipoteczny MBA USA Maj -4.1%
05/24 16:00 Sprzedaz domow na rynku wtornym USA Kwiecien 5.71m 5.67m
05/24 20:00 Opis posiedzenia banku centralnego USA Maj
05/25 10:00 Stopa bezrobocia Polska Kwiecien 8.1% 7.7% (7.7%)
05/25 14:30 Liczba nowych bezrobotnych USA Maj 232k
05/26 14:30  PKB Annualized q/q USA 1Q 0.7% 0.9%
05/26 14:30 Zamowienia na dobra trwate USA Kwiecien 0.9% -1.8%
05/26 16:00 Indeks uniwersytetu Michigan USA Maj 97.7 97.5
05/27 06/03 Sprzedaz detaliczna r/r Niemcy Kwiecien 2.3%
05/29 10:00 Podaz pieniadza M3 r/r EU Kwiecien 5.3%

Zrédto: Reuters, Bloomberg, Millennium Bank S.A., Parkiet
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Niniejsza analiza jest publikacja marketingowa i zostata przygotowana przez Bank Millennium S.A. (,,Bank”), w oparciu o dane pochodzace z réznych serwisow informacyjnych, wytacznie w
celach informacyjnych. Nie stanowi ona (ani zawarte w niej informacje) rekomendacji, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy
0s0b) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz instrumentach finansowych. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesztosci nie stanowia gwarancji przysztych cen instrumentow
finansowych lub wynikow finansowych. Bank dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak Bank i jego
pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢ jak rowniez za jakiekolwiek szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji.



