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Gléwne indeksy WIG20
Zmiana obroty 70 2400
Indeks Zmiana 1D ™M Zmiana 1Y PLN/USDm
WIG20 2297 I 1.45% 2.8% 19.3% 671/171 60 2300
WIG30 2631 1 1.35% 2.1% 22.3% 721/184
mWIG40 4775 1 144%  -04%  305% 117/30 50 ; ; 2200
sWIG80 16339 11 0.54% -0.2% 18.6% 54/13
WIG 60061 T 1.31% 1.7% 24.8% 873/223 40 | 2100
WIGBANKI 7158 11 1.56% -0.6% 17.0% 305/78 2000
30
Glowne indeksy Swiatowe 1900
1D 1M 3M 1Y 20 | . | | ] | B | |
Dow Jones 20764 | 105%  081%  347%  1550% 1800
S&P500 2374 1 1.08% 1.29% 3.30% 13.72% 10 1700
NASDAQ 5984 I 1.24% 2.66% 5.79% 22.22%
DAX 12455 11 3.37% 3.24% 5.50% 20.99% 0 1600
RTSI$ 1117 1 299%  -0.72%  -3.73% 20.37% I % % % %
XU100 93803 | 149%  3.78%  12.84%  10.21% JR-©°°FIcIRI~T228Q8s"2¢2R%
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD#) 5655.0 1 0.57% -2.6% -4.8% 12.4% Polska 1.63% 1.58% 1.99% 2.89% 3.42%
Ropa (USD/bbl) 51.8 1 0.45% 1.8% -7.8% 8.2% Wegry 0.08% 0.09% 0.60% 2.11% 3.32%
Wegiel koks.(USD/t) 2574 || -2.28% 71.5% 51.2% 165.4% Niemcy -0.81% -0.79% -0.79% -0.44% 0.25%
Ztoto (USD/OZ) 12737 U -0.10% 2.0% 6.3% 2.7% USA 0.79% 0.99% 1.23% 1.80% 2.27%
Waluty Najbardziej aktywne akcje
1D 1™ 3M 1Y 1D 1M % obrotéow  obroty (PLN/USD)
USD/PLN 39062 U -0.09% -0.1% -3.7% -0.2% Pekao 13475 1 2.08% -0.3% 7.9% 5213
EUR/PLN 42442 ) 0.13% -0.1% -2.6% -3.8% PKN Orlen 118.00 1 4.33% 11.7% 7.3% 48/12
EUR/USD 1.0864 1 0.21% 0.0% 1.2% -3.6% PKO BP 33.18 1 1.62% -0.3% 4.4% 2917
USD/HUF 28667 | -0.21% 0.8% -0.8% 3.5% PZU 3920 I 0.77% 9.0% 3.8% 25/6
Wygrani/Przegrani
Informacje ze spoétek 1D 1D
GetBack Publiczna oferta obligacji serii PP1 PKN Orlen 118.00 | 4.33% LPP 6620.40 | -3.63%
Sektor bankowy Prognoza Millennium DM wynikéw za | kw. 2017 Lotos 54.00 1 4.19% Cyfrowy Polsat 2325 | -252%
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne
Netia Rozmowy w sprawie refinansowania zadtuzenia Wydarzenia w spétkach
Atende Propozycja wyptaty 0.20 PLN dywidendy na akcje Spétka Wydarzenie
Stalprodukt Propozycja wyptaty 3.0 PLN dywidendy na akcje GetBack Publiczna oferta obligacji serii PP1 (zapisy 18-27.04.2017)
GetBack Zakup wierzytelnosci wartosci 0.5 mid PLN ROPCZYCE Zien wyptaty dywidendy 1.00 PLN na akcje
Power Media Spotka wyptaci 0.08 PLN dywidendy na akcje SANTANDER  Dzien dywidendy 0.055 EUR na akcje
Forte Szacunkowe wyniki za | kw. 2017 ASSECOPOL ZWZ - zatwierdzenie dywidendy w wysokosci 3.01 PLN na akcje
AmRest Plan przejecia Pizza Hut w Ros;ji EUROCASH Z\WZ - zatwierdzenie dywidendy w wysokosci 0.73 PLN na akcje
QUMAK Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2016 rok
ZUE Wstepne wyniki finansowe za | kwartat 2017 roku Prognozy makro
Famur Zlecenie od tureckiego kontrahenta za 12 min EUR Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Lokum Deweloper Emisja i wykup obligacji 15:00 Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (r/r) Us 57% 5.7%
16:00 Sprzedaz nowych doméw US 585tys 592 tys
16:00 Indeks zaufania konsum. - Conference Board us 1229 125.6

Informacje dotyczgce powigzan Millennium DM ze spoétka, bedgcg przedmiotem niniejszego raportu oraz
pozostate informacje, wymagane przez Rozporzadzenie RM z dnia 19.X.2005 roku umieszczone zostaty na ostatniej stronie raportu.
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GetBack S.A. Publiczna oferta obligaciji serii PP1
W dniach 18 - 27 kwietnia 2017 r. w ramach publicznej oferty przyjmowane sg zapisy na 600.000 obligac;ji serii PP1 o cenie emisyjnej i wartosci
nominalnej 100 PLN. Termin zakonczenia zapiséw moze zosta¢ skrécony gdy ilo$é obligacji w zapisach przekroczy oferowang ilo$¢ obligaciji.
Szczegoty na stronie: www.millenniumdm.pl
Sektor bankowy Prognoza wynikoéw za | kw. 2017
Prognozy wynikéw kwartalnych - 1 kwartat 2017
BH BZWBK mBank ING BSK Pekao PKO BP Noble Bank Alior Bank
Wynik
v 256.8 1269.9 750.4 807.9 1116.3 2020.4 333.0 652.1
odsetkowy
Wynik
A 137.4 476.8 245.8 275.3 464.8 702.5 39.5 107.1
prowizyjny
WNB 4443 1809.1 1062.0 1110.5 1730.8 29254 399.6 834.2
Koszty 326.0 840.5 557.4 565.0 926.6 1546.0 258.0 455.0
Wynik 7 1211 965.0 516.4 550.3 804.2 1459.1 106.6 394.4
operacyjny
Rezerwy -20.0 -228.4 -87.0 -80.0 -115.1 -425.0 -195.0 -225.0
Zysk brutto 101.1 736.7 429.4 470.3 679.1 1034.1 -88.4 169.4
Zysk netto 60.5 427.2 2371 282.6 386.3 550.0 -64.4 80.1
P/E kwartalne 39.7 20.4 171 19.5 23.3 18.8 -22.2 28.7
% zmiana ZN -42% -23% -23% 9% -33% -14% 253% 0%
Wyniki bankéw w | kwartale beda sfabsze niz w poprzednich okresach. Giéwnga przyczyna gorszych rezultatéow bedzie zaksiegowanie
wiekszej czesci opfat na BFG juz w | kwartale - dodatkowo, czes¢ skiadki nie bedzie stanowita od poczatku roku koszty uzyskania
przychodow. Wynik odsetkowy powinien poprawi¢ sie w stosunku do IV kwartatu ub.r., jednak ze wzgledu na mniej dni w |
kwartale, dynamika roczna bedzie nizsza niz w poprzednim okresie. Dochody prowizyjne beda nizsze niz pod koniec ubiegtego
roku. Koszty rezerw pod kontrolg - nie spodziewamy sie niespodzianek po przegladzie portfeli w sprawozdaniach rocznych.
Podsumowujac - kwartal bedzie raczej staby, gtéwnie ze wzgledu na wyisze koszty BFG oraz podwyzszong efektywng stope
podatkowg. Na tle konkurencji wyrézni¢ sie powinny ING BSK oraz mBanku, rozczaruja Getin Noble Bank i Bank Handlowy.
Newag Skonsolidowane wyniki kwartalne

Skonsolidowane roczne wyniki Newag

IV kwartat IV kwartat

2016 2015 zmiana rir 2016 2015 zmiana
Przychody 220.9 452.9 -51.2% 559.1 1035.5 -46.0%
EBITDA 34.2 75.5 -54.7% 48.7 112.9 -56.9%
EBIT 26.1 69.1 -62.3% 19.0 89.1 -78.7%
Zysk netto 15.6 55.9 -72.1% 11.0 65.0 -83.1%
Marze
Marza EBITDA 15.5% 16.7% 8.7% 10.9%
Marza EBIT 11.8% 15.3% 3.4% 8.6%
Marza netto 71% 12.4% 2.0% 6.3%

Wg MSR/MSSF; min PLN;
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Szczeg�y na stronie: www.millenniumdm.pl
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Netia

Rozmowy w sprawie refinansowania zadtuzenia

Netia rozpocznie wigzace negocjacje z konsorcjum mBanku, DnB Bank Polska i DnB Bank w sprawie refinansowania obecnego zadtuzenia w
wysokosci 200 min PLN oraz z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w sprawie pozyskania dodatkowego finansowania ok. 200 min PLN na
realizacje projektu NGA. Spoétka motywuje decyzje o uruchomieniu finansowania zewnetrznego uchwaleniem przez walne zgromadzenie
dywidendy wyzszej niz rekomendowat zarzad. Celem zabezpieczenia zrédet finansowania projektu NGA, spétka podjeta niewiazgce negocjacje
z instytucjami finansowymi w zakresie pozyskania refinansowania obecnego zadtuzenia spoétki w wysokosci 200 min PLN. Zarzad emitenta
informuje, ze wyzej wskazane finansowanie nie zwigksza poziomu zadtuzenia spétki. Jednoczesnie zarzad spoétki, w celu wskazanym powyzej,
podjat réwniez negocjacje z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luxemburgu. Przedmiotem negocjacji jest uzyskanie przez
spotke dodatkowego finansowania na poziomie ok. 200 min PLN. W komunikacie podano, ze zarzad Netii podjagt decyzje o rozpoczeciu
wigzacego etapu negocjacji z wyzej wskazanymi instytucjami finansowymi w celu pozyskania $rodkéw na realizacje projektu NGA, czyli
projektu modernizacji catosci infrastruktury sieci dostepowej spétki w latach 2016-2026 do standardu NGA (next-generation access)

umozliwiajgcego przeptywno$¢ na poziomie wyzszym niz 100 Mbps.

Atende

Propozycja wyptaty 0.20 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Atende zarekomenduje wyptate 0.20 PLN dywidendy na akcje z zysku za 2016 rok. W sumie na ten cel trafi 7.3 min PLN.
Proponowanym dniem dywidendy jest 28 czerwca, a dniem jej wyptaty 14 lipca 2017 r. Rok wczes$niej spotka wyptacita 0.18 PLN dywidendy

na akcje. Lacznie na dywidende trafito wowczas 6.54 min PLN.

Stalprodukt

Propozycja wyptaty 3.0 PLN dywidendy na akcje
Zarzad Stalproduktu rekomenduje wyptate z zesztorocznego zysku 3 PLN brutto dywidendy na akcje. Rok wczes$niej spétka wyptacita rowniez

3 PLN dywidendy na akcje. Z kolei z zysku za 2014 r. dywidenda wyniosta 2 PLN na akcje.

GetBack

Zakup wierzytelnosci wartosci 0.5 mid PLN

W dniu 24 kwietnia 2017 r. podmiot w 100% kontrolowany przez GetBack wygrat, organizowany przez bank z siedzibg na terytorium Polski,
przetarg na zakup portfeli wierzytelno$ci o tfagcznej warto$ci nominalnej okoto 0.5 mid PLN. Cena zaoferowana przez podmiot zalezny jest ceng
rynkowa dla tego rodzaju aktywéw i nie odbiega od poréwnywalnych cen dla transakcji tego typu. Zgodnie z warunkami przetargu nabycie
wierzytelnosci nastgpi po uzgodnieniu ostatecznych postanowien umowy, przy czym bank moze nie przystapi¢ do jej zawarcia bez podawania

przyczyn.

Power Media

Spotka wyptaci 0.08 PLN dywidendy na akcje

Akcjonariusze Power Media zdecydowali o wyptacie w formie dywidendy tgcznie 8 gr na akcje z zysku za 2016 r., w tym 2 gr zaliczki. Lgcznie
na dywidende ma trafi¢ 512 tys. PLN. Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy ustalono na 21 kwietnia, a jej wyptata nastapi
28 kwietnia. Dzien nabycia prawa do pozostatej czes$ci dywidendy ustalono na 15 maja, a termin wyptaty na 1 czerwca 2017 r. Z zysku za 2015

r. Power Media wyptacito 3 gr dywidendy na akcje.

Forte Szacunkowe wyniki za | kw. 2017
Zarzad Fabryk Mebli Forte szacuje, ze zysk operacyjny grupy w pierwszym kwartale 2017 roku spadt o0 6.9%, do 40.3 min PLN. Zgodnie ze
wstepnymi wyliczeniami, przyblizona warto$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniosta z kolei 293 min PLN, co oznacza spadek
0 2.2% rok do roku. Ostateczne dane zostang opublikowane 30 maja 2017 r.

AmRest Plan przejecia Pizza Hut w Rosji

AmRest Holdings podpisat wstepne wigzgce porozumienie okreslajace warunki transakcji prowadzacej do uzyskania praw master-franczyzobiorcy
dla marki Pizza Hut na rynku rosyjskim oraz nabycie 18 restauracji Pizza Hut prowadzonych przez PH Russia. W wyniku planowanej transakcji
podmiot kontrolowany przez AmRest stanie sie master-franczyzobiorca 36 restauracji prowadzonych obecnie przez licznych sub-franczyzobiorcow
w Rosji, a takze nabedzie prawa do udzielania franczyzy na prowadzenie restauracji Pizza Hut na rzecz oséb trzecich. Dodatkowo spoétka
zalezna AmRestu przejmie 18 restauracji wlasnych PH Russia, znajdujgcych sie na terytorium Rosji. Cena zakupu bedzie uzalezniona od

wyniku badania due diligence. Strony chca, by finalizacja uméw zakupu nastapita do 30 wrzes$nia 2017 roku.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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QUMAK

Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2016 rok

Spoétka przekazata do wiadomosci publicznej wybrane szacunkowe jednostkowe wyniki finansowe za 2016 r. wedtug ktorych przychody ze
sprzedazy wyniosty ok. 424 min PLN, wynik brutto ok. -34 min PLN (strata), a wynik netto ok. -43 mIn PLN (strata). Wg zarzadu wynik to
skutek zawigzania rezerw oraz odpiséw nie zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig operacyjna roku 2016, a bedacych efektem dziatalnosci

spotki w latach poprzednich.

ZUE

Wstepne wyniki finansowe za | kwartat 2017 roku
Spétka podata wstepne wyniki finansowe, zgodnie z ktérymi przy skonsolidowanej sprzedazy na poziomie 33.2 min PLN wygenerowata -9.2

min PLN straty operacyjnej i -8.2 min PLN straty na poziomie netto.

Famur

Zlecenie od tureckiego kontrahenta za 12 min EUR
Spétka zawarta umowe z kontrahentem z Turcji na dostawe trzech komplekséw $cianowych. Warto$¢ zlecenia wynosi 12.2 min EUR, tj. 52.1

min PLN. Spétka dodata, ze sytuacja na globalnym rynku gérniczym wskazuje na ozywienie inwestycyjne.

Lokum Deweloper

Emisja i wykup obligacji
Lokum Deweloper przydzielit trzyletnie obligacje serii D o wartosci 75 min PLN. Pozyskane $rodki przeznaczone zostaty na wykup obligacji

serii B (za 30 min PLN) i na nowe projekty deweloperskie.

Pakiety

Getin Noble

NN OFE zszedt ponizej progu 5% w akcjonariacie Getin Noble Bank. Przed transakcjg sprzedazy papieréw firmy fundusz miat 5.08% jej

akcji. Po transakcji kontroluje 4.95% papieréw.

Millennium Dom Maklerski S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek
24 kwietnia '17

Wtorek
25 kwietnia '"17

Czwartek
27 kwietnia '17

Piatek
28 kwietnia '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Indeks instytutu Ifo (GER),
Wskaznik zamdéwien wg CBI
(UK)

PEKABEX, BIOTON,
GLCOSMED, BUMECH

Indeks cen doméw S&P/Case-
Shiller (US), Sprzedaz
nowych domoéw (US), Indeks
zaufania konsumentow -
Conference Board (US)

ECHO, KETY, MILLENNIUM

Stopa bezrobocia (PL),
Tygodniowa zmiana zapasow

BZWBK, DOMDEV, FAM,
LOTOS, NETIA, ORANGEPL,

Decyzja BoJ ws. stop
procentowych (JP), Decyzja
ECB ws. stop procentowych
(EU), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Wnioski
o zasitek dla bezrobotnych
(US), Indeks podpisanych
umoéw kupna domoéw (US)

ASSECOBS, BENEFIT,
GPW, KRUK, MBANK,
PKNORLEN, CCENERGY,

Inflacja CPI (JP), Produkcja
przemystowa (JP), Sprzedaz
detaliczna (JP), Produkt
Krajowy Brutto (UK), Produkt
Krajowy Brutto (US), Indeks
Chicago PMI (US), Indeks
Uniwersytetu Michigan (US)

HANDLOWY, REMAK,
MENNICA, RADPOL,

ZUE, ASSECOSEE, BUDIMEX, GEKOPLAST, IDEABANK,
SANTANDER
Dzier dywidendy KERNEL PWRMEDIA
Inne
Poniedziatek Wtorek Czwartek Piatek
1 maja '"17 2 maja '"17 4 maja '17 5 maja '"17

Dane makro

Wyniki spétek

Dzier dywidendy

Inne

Indeks PMI dla przemystu (JP,
US), Indeks ISM dla przemystu
(Us)

Millennium Dom Maklerski S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
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Indeks PMI dla przemystu
(CN, PL, GER, EU),
Wskaznik Rynku Pracy wg
BIEC (PL), Stopa bezrobocia
(GER, EU)

FEERUM, SANWIL,
INTERBUD, FAMUR,
ZASTAL, KOPEX

SANTANDER

PKB (EU), Raport ADP (US),
Indeks PMI dla ustug (US),
Indeks ISM dla ustug (US)

Indeks PMI dla ustug (CN,
GER, EU, UK), Sprzedaz
dataliczna (EU), Wnioski o
zasitek dla bezrobotnych
(US), Zamoéwienia na dobra
trwatego uzytku (US),
Zamoéwienia na dobra bez
$rodkéw trans. (US)

MILKPOL

Stopa bezrobocia (US),
Zmiana zatrudnienia w
sektorze pozarolniczym (US),
Ptaca godzinowa (US)

ALTUS, KGHM, RONSON,
ASSECOSLO, INTERSPPL

ULMA
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Dyrektor

Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Wielton, Selena FM, Skyline, Eurotel, Dekpol, , Lokum Deweloper, Zamet Industry, od ktérych otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu.
Millennium Dom Maklerski S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Ciech, Wielton, Selena FM, Skyline, KGHM, PZU, Eurotel, Dekpol, Lokum Deweloper, Zamet Industry. Millennium Dom Maklerski S.A.
w ciggu ostatnich 12 miesiecy petnit funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spotek: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie z tego tytutu. Spétki bedace przedmiotem raportu moga
by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A., gtéwnego akcjonariusza Millennium Domu Maklerskiego S.A. Pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem niniejszego raportu
nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie Informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub
ich emitentow, ktdre byltyby znane sporzadzajgcemu niniejszg rekomendacje inwestycyjna.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Millennium Dom Maklerski S.A. wytgcznie na potrzeby klientéw Millennium Dom Maklerski S.A., nie stanowi reklamy ani oferowania papieréw wartosciowych,
moze by¢ ona takze dystrybuowana za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu Doradztwa i Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego
materiatu w cato$ci lub w czgsci bez pisemnej zgody Millennium Dom Maklerski S.A. jest zabronione. Niniejsza publikacja zostata przygotowana z dochowaniem nalezytej starannoscii rzetelnosci, w oparciu
o fakty uznane za wiarygodne, jednak Millennium Dom Maklerski S.A. nie gwarantuje, ze sg one w petni doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania publikacji byty informacje na temat spoétek, jakie byty
publicznie dostepne. Kwotowania zwarte w niniejszym dokumencie maja charakter informacyjny, nie sg ofertami kupna lub sprzedazy wymienionych instrumentéw ani propozycjami dokonania transakcji czy
inwestycji. Millennium Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym opracowaniu.



